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7KH� HTXLSPHQW� LV�QRUPDOO\�ZLUHG� IRU�XVH�ZLWK� WKH�SUHDPSOLILHG�
DQWHQQD�XQLW��DFWLYH�DQWHQQD�XQLW��� � 7KH�FHQWHU�FRQGXFWRU�RI�WKH�
UHDU� SDQHO� FRD[LDO� FRQQHFWRU� LV� DW� ��9� '&� WR� SRZHU� WKH�
SUHDPSOLILHU�� � &DUH�PXVW�EH�WDNHQ�QRW�WR�VKRUW�WKH�FRQQHFWRU�WR�
JURXQG�ZKHQ�SOXJJLQJ�RU�XQSOXJJLQJ�WKH�DQWHQQD�FDEOH��
�
�
7R� XVH� D� ORQJ� ZLUH� DQWHQQD�� WKH� ZLULQJ� PXVW� EH� FKDQJHG� DV�
IROORZV�XVLQJ�WZR�MXPSHU�SOXJV�LQVWDOOHG�RQ�WKH�LQWHUQDO�UHFHLYHU�
ERDUG��
�
�
�
-XPSHU�-3��� � 6KLIW�WR�´ µ�SRVLWLRQ��WR�FXW�RII��9�VXSSO\�WR�FRQQHFWRU��

�
-XPSHU�-3��� � 6KLIW�WR�´ µ�SRVLWLRQ��WR�LPSHGDQFH�PDWFK�ZLUH�DQWHQQD��

�
�
7KH� ORFDWLRQ� RI� WKH� MXPSHUV� LV� VKRZQ� LQ� WKH� UHFHLYHU� SDUWV�
SODFHPHQW� GUDZLQJ� RQ� SDJH� ���� � 5HIHU� WR� WKH� UHOHYDQW�
LQVWUXFWLRQV�LQ�SDUDJUDSK������
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,03257$17�127(6�
7KLV�PDQXDO�DSSOLHV�WR�� �
� VHULDO�QXPEHUV��������DQG�JUHDWHU�IRU�WKH�0RGHO�'(%(*�������DQG�
� VHULDO�QXPEHUV��������DQG�JUHDWHU�IRU�WKH�0RGHO�17�����

ZLWK�VRIWZDUH�YHUVLRQ�����*��DQG�JUHDWHU�LQVWDOOHG��
7KH�IROORZLQJ�QRWLFHDEOH�GLIIHUHQFHV�H[LVW�EHWZHHQ�WKH�ROG�PRGHO�DQG�WKH�QHZ�PRGHO��
���6WDUW�RI�0HVVDJH�3ULQWLQJ�
� 7KH�QHZ�PRGHO� VWDUWV�SULQWLQJ�1$97(;�WH[W�DIWHU� FRPSOHWLRQ�RI� FXUUHQW�PHVVDJH�

WUDQVPLVVLRQ��7KH�ROG�PRGHO�VWDUWV�SULQWLQJ�WH[W�DV�VRRQ�DV�LW�LV�V\QFKURQL]HG�ZLWK�
FXUUHQW�WUDQVPLVVLRQ��

��� 3ULQWRXW�'LUHFWLRQ�� 7KH�QHZ�PRGHO�SULQWV�WH[W�VR�WKDW�WKH�RSHUDWRU�FDQ�UHDG�LW�DW�D�JODQFH�DV�LW�FRPHV�RXW�RI�WKH�FRQVROH��7KH�ROG�PRGHO�LVVXHV�SULQWHG�WH[W�XSVLGH�GRZQ�ZLWK�WKH�VWDUW�RI�WH[W�WRZDUG�WKH�RSHUDWRU��
��� 6HULDO�2XWSXW�
� 7KH�QHZ�PRGHO�LV�HTXLSSHG�ZLWK�DQ�56²���&�VHULDO�RXWSXW�SRUW�RQ�WKH�UHDU�SDQHO�

IURP� ZKLFK� 1$97(;� PHVVDJHV� FDQ� EH� GHULYHG� LQ� $6&,,� WH[W� IRUPDW� IRU� IXUWKHU�
SURFHVVLQJ�ZLWK�D�3&�RU� RWKHU� DSSOLFDWLRQV��7KH� ROG�PRGHO�GRHV�QRW�KDYH�D� VHULDO�
RXWSXW�SRUW��

��������������������������� � &$87,216� � �����������������������������
��� 7KH�SDSHU�FXWWHU� �VWHHO�VDZ��RQ� WKH� IURQW�SDQHO� LV�VKDUS�DQG�FRXOG�FDXVH� LQMXU\� LI�

\RX� DUH� FDUHOHVV�� � %H� FDUHIXO� ZKHQ� KDQGOLQJ� WKH� SULQWHU� DQG� WKH� SDSHU�� 5HIHU� WR�
RSHUDWLQJ�LQVWUXFWLRQV��

� � � ´���� � /RDGLQJ�7KHUPDO�6HQVLWLYH�5ROO�3DSHUµ��SDJH����
��� 7KH� >3$3(5@� LQGLFDWRU�ZLOO�QRW�JORZ� LI�SDSHU�JHWV� MDPPHG�RU� LV� IRUFHG�WR�VWRS� IRU�

DQ\� UHDVRQ�� +RZHYHU�� WKH� PHVVDJH� ,'� ZLOO� EH� VWRUHG� LQ� WKDW� FDVH� HYHQ� LI� WKH�
HTXLSPHQW�IDLOV�WR�SULQW�WKDW�PHVVDJH�SURSHUO\��7R�UHFHLYH�WKH�VDPH�PHVVDJH�DJDLQ�
RYHU�QH[W�WUDQVPLVVLRQ��UHVHW�WKH�V\VWHP��5HIHU�WR�SDUDJUDSK�
´������ � &OHDULQJ�0HPRU\��5HVHWWLQJ�WKH�6\VWHP�µ�

� (DFK� WLPH� D� QHZ� UROO� RI� SDSHU� LV� LQVWDOOHG�� EH� VXUH� WR� FKHFN� LI� WKH� SDSHU� IHHGV�
SURSHUO\� E\� UHSHDWHGO\� SUHVVLQJ� WKH� >/,1(� )(('@� NH\� RU� E\� LQYRNLQJ� WKH� VHOI��
GLDJQRVWLF�IXQFWLRQ��SDUDJUDSK���������

��� ,I� WKH� >(;7�5;@� LQGLFDWRU� LV� OLW�� WKH� HTXLSPHQW�ZLOO� QRW� DFFHSW� D�1$97(;� VLJQDO�
XQOHVV� WKH� RSWLRQDO� $)� UHFHLYHU� XQLW� LV� LQVWDOOHG� DQG� DXGLR� IUHTXHQF\� 1$97(;�
VLJQDO�LV�IHG�IURP�DQ�H[WHUQDO�UDGLR�UHFHLYHU�� � 5HIHU�WR�RSHUDWLQJ�LQVWUXFWLRQV��

� � � ´������ � 8VLQJ�([WHUQDO��$)��5HFHLYHUµ��SDJH����
��� 6WRUH�WKH�WKHUPR�VHQVLWLYH�SDSHU�LQ�D�FRRO��GU\�SODFH��OLTXLG�FKHPLFDOV�FDQ�GDPDJH�

WKH�SDSHU��'R�QRW� LQVWDOO�ZHW�SDSHU��DV� LW�ZLOO� WHDU�DQG� FDXVH� WKH�SULQWHU� WR� VWRS��
&DUH� PXVW� DOVR� EH� WDNHQ� ZKHQ� KDQGOLQJ� SULQWHG� SDSHU�� 5HIHU� WR� RSHUDWLQJ�
LQVWUXFWLRQV�� � � �
´������ � 3UHFDXWLRQV�IRU�+DQGOLQJ�WKH�3ULQWHU�3DSHUµ��SDJH����

��� 1HYHU�WKURZ�WKH�EDWWHU\�LQVWDOOHG�RQ�WKH�UHFHLYHU�PLFURSURFHVVRU�XQLW�LQWR�D�ILUH�²�LW�
FDQ� H[SORGH�� � $OZD\V� KDQGOH� WKH� EDWWHU\� ZLWK� FDUH�� LI� LW� EHFRPHV� FUDFNHG�� WKH�
DONDOLQH� HOHFWURO\WH� LQ� LW� FDQ�KDUP�\RXU� VNLQ�DQG�GDPDJH�\RXU� FORWKHV��5HSODFH�D�
OHDNLQJ�EDWWHU\�DQG�FOHDQ�XS�DOO�UHODWHG�VSLOODJH�YHU\�FDUHIXOO\��
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�� � 35,1&,3$/�)($785(6�2)�1$97(; ������������������������������������������������������������������� ��
����� ,QWURGXFWLRQ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� 1$97(;�0HVVDJH�)RUPDW ������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� $OORFDWLRQ�RI�1$97(;�6WDWLRQV ����������������������������������������������������������������������������� ��
����� 1$97(;�7UDQVPLVVLRQ�6FKHGXOH �������������������������������������������������������������������������� ��
����� 0HVVDJH�7\SHV �������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� 0HVVDJH�1XPEHULQJ����������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� 7HFKQLFDO�'HVFULSWLRQ�RI�WKH�1$97(;�6\VWHP����������������������������������������������������� ��
������� 7UDQVPLVVLRQ�0RGH ���������������������������������������������������������������������������

� ������������������������������������������������������ ��
� ������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� 2SHUDWLRQ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
������� $FFHSWDQFH�RI�1$97(;�0HVVDJHV �����������������������������������������������
������� $YRLGLQJ�3ULQWLQJ�WKH�6DPH�0HVVDJH ����������������������������������������
������� 0HVVDJH�,GHQWLILFDWLRQ�6WRUDJH�&DSDFLW\���������������������������������
������� (UDVLQJ�6WRUHG�0HVVDJH�,GHQWLILFDWLRQV �����������������������������������
������� 3ULQWLQJ�0HVVDJH�ZLWK�%�%��1XPEHU� �� �������������������������������
������� &KDUDFWHU�(UURU�,QGLFDWLRQ�����������������������������������������������������������
������� 5HMHFWDEOH�0HVVDJH�7\SHV �������������������������������������������������������������
������� 6HOHFWDEOH�DQG�5HMHFWDEOH�6WDWLRQV ��������������������������������������������
������� $ODUPV �������������������������������������������������������������������������������������������������
������� � 6WRSSLQJ�DQ�$ODUP ���������������������������������������������������������������������������
������� � $XWRPDWLF�/LQH�)HHG �����������������������������������������������������������������������

����� 6SHFLILFDWLRQV �������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
������� 5HFHLYLQJ�)UHTXHQF\ �����������������������������������������������������������������������
������� 7\SH�RI�5HFHSWLRQ �����������������������������������������������������������������������������
������� 6HQVLWLYLW\ ������������������������������������������������������������������������������������������
������� 6HOHFWLYLW\ ������������������������������������������������������������������������������������������
������� /HDNDJH�(PLVVLRQ ����������������������������������������������������������������������������
������� ,QSXW�3URWHFWLRQ �������������������������������������������������������������������������������
������� 6HOI�7HVW�)XQFWLRQV �������������������������������������������������������������������������
������� %DFNXS�RI�8VHU�6HWWLQJV ����������������������������������������������������������������
������� 3ULQWHU�6SHFLILFDWLRQV���������������������������������������������������������������������
������� � (QYLURQPHQWDO ����������������������������������������������������������������������������������
������� � 3RZHU�5HTXLUHPHQWV �����������������������������������������������������������������������
������� � 3ULQWHU�3DSHU ������������������������������������������������������������������������������������
������� � $FWLYH�$QWHQQD�6SHFLILFDWLRQV �����������������������������������������������������
������� � $)�5HFHLYHU�8QLW��RSWLRQ�� � ��������$��������������������������������������������
���������� 6HULDO�2XWSXW ����������������������������������������������������������������������������������������
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� ���������������������������������������������������������������������������������� ���
����� *HQHUDO ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���
������� 3ULQWHU�3DSHU ������������������������������������������������������������������������������������
������� 3ULQWHU�3DSHU�+DQGOLQJ�3UHFDXWLRQV �����������������������������������������
������� &RQWUROV��.H\V��DQG�,QGLFDWRUV ���������������������������������������������������
������� *HQHUDO�,QVWUXFWLRQV �����������������������������������������������������������������������
������� &RPSOHWLQJ�(QWU\�,QVWUXFWLRQV ���������������������������������������������������
������� 5HPRYLQJ�3ULQWHG�3DSHU ����������������������������������������������������������������

����� 7XUQLQJ�3RZHU�2Q�DQG�2II����������������������������������������������������������������������������������� ���
������� 3RZHU�2Q ��������������������������������������������������������������������������������������������
������� 6ZLWFKLQJ�2II ������������������������������������������������������������������������������������

����� 0HVVDJH�7\SHV�DQG�1$97(;�6WDWLRQV���������������������������������������������������������������� ���
����� 5HFHLYLQJ�DQG�3ULQWLQJ�1$97(;�0HVVDJHV ������������������������������������������������������� ���
������� 1$97(;�6LJQDO�$FTXLVLWLRQ ���������������������������������������������������������
������� 3ULQWLQJ�1$97(;�0HVVDJH�DQG�6WRULQJ�0HVVDJH�,' �����������
������� ,QWHUUXSWLRQ�RI�1$97(;�0HVVDJH�5HFHSWLRQ ��������������������������
������� 8UJHQW�1$97(;�0HVVDJH�$ODUP �������������������������������������������������
������� 3DSHU�DQG�3ULQWHU�$ODUPV �������������������������������������������������������������
������� &KDUDFWHU�(UURU ��������������������������������������������������������������������������������

����� 2SHUDWLQJ�WKH�5HFHLYHU�LQ�&RQWURO�0HQX�0RGH�������������������������������������������������� ���
������� 6HOHFWLQJ�1$97(;�6WDWLRQV����������������������������������������������������������
������� 6HOHFWLQJ�0HVVDJH�7\SHV ���������������������������������������������������������������
������� &KHFNLQJ�&RQWURO�6WDWXV ���������������������������������������������������������������
������� 6HOI�'LDJQRVWLF�7HVWV ����������������������������������������������������������������������
������� &RQWUROOLQJ�$XGLEOH�$ODUP ������������������������������������������������������������
������� &OHDULQJ�0HPRU\��5HVHWWLQJ�WKH�6\VWHP� ��������������������������������
������� 8VLQJ�([WHUQDO��$)��5HFHLYHU ������������������������������������������������������

����� 'LPPLQJ�/('�,QGLFDWRU�/DPSV �������������������������������������������������������������������������� ���
����� 6LJQDO�0RQLWRU ������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���
����� 0DQXDO�3DSHU�$GYDQFH ���������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� /RDGLQJ�7KHUPR�6HQVLWLYH�3DSHU ������������������������������������������������������������������������ ���
� ������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� 3RZHU�6XSSO\ �������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� 3ULQWHU ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� 5HFHLYLQJ�6LJQDO���������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� 3RZHU�6XSSO\�%RDUG ��������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� 0LFURSURFHVVRU�%RDUG��&38�%RDUG� �������������������������������������������������������������������� ���
����� 2YHUDOO�8QLW�2SHUDWLRQ ���������������������������������������������������������������������������������������� ���
� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� $QWHQQD�5HTXLUHPHQWV ���������������������������������������������������������������������������������������� ���
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������� $FWLYH�$QWHQQD ���������������������������������������������������������������������������������
������� /RQJ�:LUH�$QWHQQD��3DVVLYH�$QWHQQD� �������������������������������������

����� 5HFHLYHU�&DELQHW ��������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� ([WHUQDO�$ODUP�%R[��2SWLRQ� ������������������������������������������������������������������������������� ���
����� &RQQHFWLRQV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
������� &RQQHFWLQJ�$QWHQQD�&DEOH ������������������������������������������������������������
������� &RQQHFWLQJ�3RZHU�6XSSO\��������������������������������������������������������������
������� &RQQHFWLQJ�([WHUQDO�$ODUP�%R[��������������������������������������������������

����� &KDQJLQJ� -XPSHUV� RQ� 5HFHLYHU� %RDUG� �IRU� 8VH� ZLWK� /RQJ�:LUH�
$QWHQQD� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
������� ,QSXW�,PSHGDQFH�6HOHFWLRQ �����������������������������������������������������������
������� &XWWLQJ�RII�3RZHU�6XSSO\�WR�/RQJ�:LUH�$QWHQQD ������������������

����� &RQQHFWLQJ�([WHUQDO�5HFHLYHU ����������������������������������������������������������������������������� ���
����� 'LVFRQQHFWLQJ�DQG�5H�&RQQHFWLQJ�,QWHUQDO�&DEOHV ������������������������������������������� ���
������� )ODW�&DEOH�IRU�3ULQWHU�$VVHPEO\ �������������������������������������������������
������� 6PDOO�3ODVWLF�&RQQHFWRUV ��������������������������������������������������������������

����� ,QVWDOOLQJ�&RD[LDO�3OXJ�WR�$QWHQQD�&DEOH ���������������������������������������������������������� ���
� �������������������������������������������������� ���
����� 6XPPDU\�'HVFULSWLRQ�RI�)XQFWLRQDO�%ORFNV ������������������������������������������������������� ���
������� 5HFHLYHU�%RDUG��5;8����������������������������������������������������������������������
������� 0LFURSURFHVVRU�%RDUG��038� �������������������������������������������������������
������� .H\�	�'LVSOD\�%RDUG ����������������������������������������������������������������������
������� 3RZHU�6XSSO\�%RDUG��368� �����������������������������������������������������������

����� &KHFNLQJ�DQG�$OLJQPHQW�������������������������������������������������������������������������������������� ���
������� 7HVW�,QVWUXPHQWV�5HTXLUHG �����������������������������������������������������������
������� 5HFHLYHU�%RDUG�&KHFNV�DQG�$OLJQPHQW �������������������������������������
������� 0LFURSURFHVVRU�%RDUG�&KHFNV ������������������������������������������������������
������� 3RZHU�6XSSO\�%RDUG�&KHFNV�DQG�$OLJQPHQW ���������������������������

����� 3DUWV�/LVW��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
������� 3DUWV�0RXQWHG�RQ�5HFHLYHU�%RDUG ����������������������������������������������
������� 3DUWV�0RXQWHG�RQ�0LFURSURFHVVRU�%RDUG ���������������������������������
������� 3DUWV�0RXQWHG�RQ�.H\�DQG�'LVSOD\�%RDUG �������������������������������
������� 3DUWV�0RXQWHG�RQ�3RZHU�6XSSO\�%RDUG ������������������������������������
������� 3DUWV�0RXQWHG�RQ�5HFHLYHU�&DELQHW ������������������������������������������
������� 3DUWV�0RXQWHG�RQ�$FWLYH�$QWHQQD�3UHDPSOLILHU�%RDUG �������
������� 3DUWV�0RXQWHG�RQ�$)�5HFHLYHU�%RDUG��RSWLRQ� �����������������������

�� � 6FKHPDWLFV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� ,QWHUFRQQHFWLRQV���������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� 5HFHLYHU�%RDUG ������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���
����� 0LFURSURFHVVRU�%RDUG ������������������������������������������������������������������������������������������� ���
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����� .H\�	�'LVSOD\�%RDUG �������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� 3RZHU�6XSSO\�%RDUG ��������������������������������������������������������������������������������������������� ���
����� $FWLYH�$QWHQQD�3UHDPSOLILHU�%RDUG �������������������������������������������������������������������� ���
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�

� �

��� 35,1&,3$/�)($785(6�2)�1$97(;�
�
����� ,QW URGXFWLRQ�
�
1$97(;� LV� D� QHZ� LQWHUQDWLRQDO� DXWRPDWHG� GLUHFW�SULQWLQJ� EURDGFDVW� VHUYLFH� LQ� WKH�
(QJOLVK� ODQJXDJH� RI� VHDUFK�DQG�UHVFXH� �6$5�� LQIRUPDWLRQ�� QDYLJDWLRQDO� ZDUQLQJV��
ZHDWKHU� ZDUQLQJV� DQG� XUJHQW� LQIRUPDWLRQ� WR� VKLSV�� 7KH� LQIRUPDWLRQ� WUDQVPLWWHG� E\�
1$97(;� VWDWLRQV� LV� GHOLYHUHG� GLUHFWO\� WR� HDFK� VKLS�� 2Q� WKH� EULGJH�� WKH� 1$97(;�
UHFHLYHU�UHFHLYHV�WKH�PHVVDJHV��VHOHFWV�WKH�W\SHV�RI�PHVVDJH�UHTXLUHG�IRU�WKH�VKLS�DQG�
SULQWV�WKH�VHOHFWHG�PHVVDJHV�DXWRPDWLFDOO\��$Q�H[DPSOH�RI�D�1$97(;�PHVVDJH�LV�JLYHQ�
LQ�)LJXUH�����EHORZ��
�
1$97(;�LV�RQH�FRPSRQHQW�RI�WKH�:RUOGZLGH�1DYLJDWLRQDO�:DUQLQJ�6HUYLFH��::1:6��
DGRSWHG� E\� WKH� ,02� >$VVHPEO\� UHVROXWLRQ� $�����;,�@ DQG� RQH� UHTXLUHPHQW� RI� WKH�
*0'66� �*OREDO� 0DULWLPH� 'LVWUHVV� DQG� 6DIHW\� 6\VWHP��� )LJXUH� ���� �QH[W� SDJH��
LOOXVWUDWHV�WKH�1$97(;�FRQFHSW��
�
1$97(;� WUDQVPLWWHUV� FRYHU� D� UDQJH� RI� XS� WR� ���� QDXWLFDO� PLOHV�� (DFK� WUDQVPLWWHU�
W\SLFDOO\�EURDGFDVWV�LQIRUPDWLRQ�LQWHQGHG�RQO\�IRU�WKDW�DUHD��$�QXPEHU�RI�FRXQWULHV�DUH�
FXUUHQWO\�SURYLGLQJ�1$97(;�EURDGFDVW�VHUYLFH�WR�VKLSV�LQ�FRDVWDO�ZDWHUV��$OWKRXJK�DOO�
WUDQVPLWWHUV�RSHUDWH�RQ�WKH�VDPH�IUHTXHQF\������N+]���EURDGFDVW�WLPHV�DUH�FRRUGLQDWHG�
VR� WKDW� WKH� WUDQVPLWWHUV�ZLOO�QRW� LQWHUIHUH�ZLWK�HDFK�RWKHU�� � :KHQ�D� VKLS� OHDYHV�RQH�
1$9$5($� �)LJXUH� ����� DQG� HQWHUV� DQRWKHU�� LW� ZLOO� DXWRPDWLFDOO\� UHFHLYH� DOO� WKH�
PHVVDJHV�IRU�WKDW�DUHD�GXULQJ�WKH�QH[W�EURDGFDVW��
�

)LJXUH����� � 1$97(;�0HVVDJH�6DPSOH�5HFHLYHG�
�
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�

�6WRUHG�� �6WDWXV�

(QG�RI�0HVVDJH�

,��%��� �6WDWLRQ�&RGH�
%��%��� �0HVVDJH�7\SH�
����%�%��� �0HVVDJH�1R��
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)LJXUH����� � 1$97(;�&RQFHSW�
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7KH�DXWRPDWLF�RSHUDWLRQ�RI�WKH�PLFURSURFHVVRU�LQ�WKH�1$97(;�UHFHLYHU�LV�DV�IROORZV��
�
����6LJQDO�TXDOLW\�LV�DVVHVVHG�E\�WKH�UDWLR�RI�HUURU�FKDUDFWHUV�WR�SURSHU�FKDUDFWHUV�EHLQJ� � �

UHFHLYHG��
�
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�

� �

����7KH�SURFHVVRU�FRPSDUHV�WKH�PHVVDJH�KHDGHU�ZLWK�VWRUHG�GDWD��ZKHWKHU�WKH�PHVVDJH� �
LV�WUDQVPLWWHG� � IURP� � D� � UHMHFWHG�DUHD�� � ZKHWKHU�WKH� � PHVVDJH�LV�LGHQWLILHG�DV�DQ� � �
H[FOXGHG�PHVVDJH��DQG�ZKHWKHU�WKH�PHVVDJH�KDV�DOUHDG\�EHHQ�UHFHLYHG��

�
����,I�WKH�UHFHLYHG�1$97(;�PHVVDJH�LV�WR�EH�SULQWHG��WKH�SURFHVVRU�HQDEOHV�WKH�SULQWHU��
�
�
%HFDXVH�RI�DXWRPDWLF�UHFHSWLRQ��LW�LV�SRVVLEOH�WR�UHFHLYH�VLJQDOV�FRQWLQXDOO\�����KRXUV�D�
GD\����XQDWWHQGHG��
�
$�KHDGHU�FRGH��%�%�%�%���ZKLFK�DSSHDUV�DW�WKH�EHJLQQLQJ�RI�HDFK�PHVVDJH��VHH�)LJXUH�
����� LV� XVHG� IRU� VHOHFWLRQ� DV� GHVFULEHG� DERYH�� � ,I� D� PHVVDJH� LV� UHSHDWHG� E\� DQRWKHU�
VWDWLRQ�� WKH� RULJLQDO� LGHQWLILFDWLRQ�PD\�EH�XVHG� WR� SUHYHQW� WKH�SULQWLQJ�RI� D�PHVVDJH�
DOUHDG\�UHFHLYHG��
�
�
�
����� 1$97(;�0HVVDJH�)RUPDW�
�
7KH� � IRUPDW� RI� DOO� PHVVDJHV� LV� DV� VKRZQ� LQ� )LJXUH� ����� � 3UHFHGLQJ� WKH� PHVVDJH�
WUDQV�PLVVLRQ�� WKH�1$97(;�VWDWLRQ� WUDQVPLWV�D�SKDVLQJ�VLJQDO� IRU�DERXW���� VHFRQGV��
ZKLFK�V\QFKURQL]HV�WKH�UHFHLYHU�WR�WKH�VLJQDO��
�

)LJXUH����� � 1$97(;�0HVVDJH�)RUPDW�
�
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�

� �

����� $O ORFDWLRQ�RI�1$97(;�6WDW LRQV�
�
7KH�EDVLF�VFKHPH�IRU�DOORFDWLRQ�RI�1$97(;�7UDQVPLWWHU�,GHQWLILFDWLRQ�&KDUDFWHUV�IRU�
HDFK�1$9$5($�ZRUOGZLGH�E\�WKH�,02�LV�VKRZQ�EHORZ��)LJXUH������ � ,Q�RUGHU�WR�DYRLG�
UHFHSWLRQ�RI�PHVVDJHV� IURP�WZR�1$97(;�VWDWLRQV�KDYLQJ� WKH�VDPH�%��FKDUDFWHU�� WKH�
VWDWLRQ�PXVW�KDYH�D�ZLGH�JHRJUDSKLF�VHSDUDWLRQ��
�
1$97(;�WUDQVPLVVLRQV�PD\�EH�DGMXVWHG�WR�SURYLGH�D�UDQJH�RI�XS�WR�����QDXWLFDO�PLOHV�� �
�
$Q�H[DPSOH�RI�,GHQWLILFDWLRQ�&KDUDFWHUV�XVHG�LQ�(XURSH��1$9$5($� � DQG�1$9$5($�
��LQ������LV�LOOXVWUDWHG�LQ�)LJXUH������QH[W�SDJH���

�
)LJXUH����� � $OORFDWLRQV�RI�7UDQVPLWWHU�,GHQWLILFDWLRQ�&KDUDFWHUV�
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)LJXUH����� � 1$97(;�6WDWLRQ�$OORFDWLRQ��(XURSH�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
1$9$5($� �
�� �������
����� �"!$#�%��
� #
����#$!��
&�'��
� ()���*()!��
�
+�'���,-!�+)&
� .�����.�'��
&�'
� ,-���/+)%�010�'�+
� 2)���30�!�4�4�%�+
� 5�����6127414��
�86�'�! ,�0�,
� 61����9:27��9:!�+�,��
� '����<;�'��
0:;-!�0��
%=6��
� 41���>��'?5�!�41!�+)&
� @1���A!��
�?()! 5��
4�,��
� 01���B'?'?,�0��
+)&?�
� �"���C,�0�'D6��?(E'�419
� ;1���>%��"9:27%�&?�
+

�
�
�
1$9$5($� �
�� !
����41!F6�'�+�G
27�
0
� & ���<@�%�+)%H,�0��
�
�
�
� @1���A!�IJ'��
��,
� %����K61!�+�!��1�L%H,-41!�+)&�,
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�

� �

����� 1$97(;�7UDQVPLVVLRQ�6FKHGXOH�
�
7UDQVPLVVLRQ� VFKHGXOHV� WDNH� LQWR� DFFRXQW� WKH� UHODWLYH� JHRJUDSKLFDO� ORFDWLRQ� RI� DOO�
1$97(;� VWDWLRQV� ZLWKLQ� UDQJH�� HQVXULQJ� WKH� OHDVW� SRVVLEOH� LQWHUIHUHQFH� EHWZHHQ�
WUDQV�PLWWLQJ�VWDWLRQV��
�
/LVWHG� EHORZ� LV� WKH� WUDQVPLVVLRQ� VFKHGXOH� IRU� 1$9$5($V� ,9� DQG� ;,,� �������� (DFK�
1$97(;� VWDWLRQV� KDV� D� ���PLQXWH� WUDQVPLVVLRQ� WLPH� DOORFDWHG� LQ� HYHU\� IRXU� KRXUV�� �
7R�SHUPLW�WKH�LPPHGLDWH�EURDGFDVW�RI�YLWDO�LQIRUPDWLRQ��H�J��6HDUFK�DQG�5HVFXH��6$5��
LQIRUPDWLRQ��WKH�IUHTXHQF\�PD\�UHPDLQ�XQXVHG�DW�FHUWDLQ�SHULRGV��
�
�
� � � � � � � � � � � 7DEOH����� � 7UDQVPLVVLRQ�6FKHGXOH�LQ�1$9$5($V�,9�DQG�;,,�
�
�
� � � � 1$9$5($� � ,9� �
�
� � � � 8QLWHG�6WDWHV�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 6WDWLRQ�&RGH� � � � � � � � � � � � � � � � %URDGFDVW�7LPH��87&��
�
� � � � � � %RVWRQ� )� ������ ������ ������ �����
� � � � � � 0LDPL� $� ������ ������ ������ �����
� � � � � � 3RUWVPRXWK� 1� ������ ������ ������ �����
� � � � � � 1HZ�2UOHDQV� *� ������ ������ ������ �����
� � � � � � 6XDQ�-XDQ�3�5�� 5� ������ ������ ������ �����
�
� � � � &DQDGD�
�
� � � � � � 6\GQH\��1�6�� .� ������ ������ ������ �����
� ������ �����
�
� � � � %HUPXGD�
�
� � � � � � 6W��*HRUJHV� %� ������ ������ ������ �����
�
� � �
� � 1$9$5($� � ;,,�
�
� � � � 8QLWHG�6WDWHV�
�
� � � � � � 6DQ�)UDQFLVFR� &� ������ ������ ������ �����
� � � � � � $VWRULD� :� ������ ������ ������ �����
� � � � � � /RQJ�%HDFK� 4� ������ ������ ������ �����
� � � � � � .RGLDN� -� ������ ������ ������ �����
� � � � � � +RQROXOX� 2� ������ ������ ������ �����
�
�
�
�
�
�
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� �

����� 0HVVDJH�7\SHV�
�
1$97(;�PHVVDJHV�DUH� JURXSHG� E\� VXEMHFW� IRU� EURDGFDVW�� � (DFK� JURXS� LV� DOORFDWHG�D�
XQLTXH� %�� FKDUDFWHU�� LQGLFDWLQJ� WKH� W\SH� RI� PHVVDJH�� 6HH� WKH� OLVW� �7DEOH� ����� EHORZ�� �
7KH�%��FKDUDFWHU�LV�DOVR�XVHG�WR�LGHQWLI\�PHVVDJHV�ZKLFK��EHFDXVH�RI�WKHLU�LPSRUWDQFH��
PXVW�QRW�EH�UHMHFWHG��
�
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 7DEOH����� � 1$97(;�0HVVDJH�7\SHV�
�
� � � 7\SH��%��&KDUDFWHU�� � � � � 6XEMHFW�
� � � � � � � � � � � $
� 1DYLJDWLRQDO�:DUQLQJV�
� � � � � � � � � � � %
� 0HWHRURORJLFDO�:DUQLQJV�
� � � � � � � � � � � &� ,FH�5HSRUWV�
� � � � � � � � � � � '
� 6HDUFK�DQG�5HVFXH��6$5��,QIRUPDWLRQ�
� � � � � � � � � � � (� 0HWHRURORJLFDO�)RUHFDVWV�
� � � � � � � � � � � )� 3LORW�6HUYLFH�0HVVDJHV�
� � � � � � � � � � � *� '(&&$�0HVVDJH�
� � � � � � � � � � � +� /25$1�0HVVDJH�
� � � � � � � � � � � ,� 20(*$�0HVVDJH�
� � � � � � � � � � � -� 6$71$9�0HVVDJH�
� � � � � � � � � � � .� 2WKHU�(OHFWURQLF�1DYDLG�0HVVDJH�
� � � � � � � � � � � /
� � 1DYLJDWLRQDO�:DUQLQJV�²�DGGLWLRQ�WR�´$µ�
� � � � � � � � � � � 0�WR�8� 5HVHUYHG�
� � � � � � � � � � � 9�WR�<� 5HVHUYHG�
� � � � � � � � � � � =� 1R�PHVVDJH�RQ�+DQG�
�
� 
127(�� � 7KHVH�PHVVDJH�W\SHV�FDQQRW�EH�H[FOXGHG��
�
�
�
����� 0HVVDJH�1XPEHULQJ�
�
(DFK�1$97(;�PHVVDJH�ZLWKLQ�D�VXEMHFW�JURXS��%���LV�DOORFDWHG�D�VHULDO�QXPEHU��%�%���
IURP� ��� WR� ���� � 1XPEHUV� LQ� HDFK� VXEMHFW� JURXS� DUH� DOORFDWHG� E\� WKH� UHVSRQVLEOH�
1$97(;� FR�RUGLQDWRU�� � &HUWDLQ� PHVVDJHV� PD\� EH� DOORFDWHG� WKH� %�%�� QXPEHU�� $�
PHVVDJH�FDUU\LQJ�WKLV�QXPEHU��WKRXJK�LWV�XVH�PD\�EH�VWULFWO\�FRQWUROOHG��ZLOO�DOZD\V�EH�
SULQWHG��7KHUHIRUH�WKH�QXPEHU����ZLOO�RQO\�EH�XVHG�IRU�YLWDO�PHVVDJH�VXFK�DV�DQ�LQLWLDO�
GLVWUHVV�PHVVDJH��7KH�PHVVDJH�QXPEHU��H[FHSW�IRU�����LV�VWRUHG�LQ�PHPRU\��DQG�LV�XVHG�
WR�DYRLG�SULQWLQJ�D�PHVVDJH�WKDW�KDV�EHHQ�VDWLVIDFWRULO\�UHFHLYHG��
�
�
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3ULQFLSOH� )HDWXUHV�

�

� �

����� 7HFKQLFDO �'HVFULSW LRQ�RI� WKH�1$97(;�6\VWHP�
�
������� 7UDQVPLVVLRQ�0RGH�
�
1$97(;�PHVVDJHV� DUH� WUDQVPLWWHG� XVLQJ�)RUZDUG�(UURU�&RUUHFWLRQ� �)(&��PRGH� IRU�
QDUURZ�EDQG�GLUHFW�SULQWLQJ��1%'3��WHOHJUDSK�DV�VSHFLILHG�LQ�&&,5�5HFRPPHQGDWLRQ�
������� � ,Q� RUGHU� IRU� WKH� )(&� PRGH� WR� PLQLPL]H� FKDUDFWHU� HUURU� DW� UHFHSWLRQ�� HDFK�
FKDUDFWHU�LQ�WKH�PHVVDJH�LV�WUDQVPLWWHG�WZLFH��
�
7KH� WUDQVPLVVLRQ�RI�D�FKDUDFWHU� LV� IROORZHG�E\� IRXU�RWKHU�FKDUDFWHUV��DIWHU�ZKLFK� WKH�
ILUVW�FKDUDFWHU�LV�WUDQVPLWWHG�DJDLQ��%\�WKLV�GRXEOH�WUDQVPLVVLRQ�RI�PHVVDJH�FKDUDFWHUV��
WKH� UHFHLYHU� LV� DEOH� WR� LGHQWLI\� FRUUHFW� FKDUDFWHUV� RU� HUURU� FKDUDFWHUV�� UHSODFLQJ� HUURU�
FKDUDFWHUV�ZLWK�WKH�FRUUHVSRQGLQJ�QXPEHU�RI�DVWHULVNV��
��ZKHQ�SULQWLQJ�WKH�UHFHLYHG�
PHVVDJH��
�
7UDQVPLVVLRQ�VSHHG�LV�����EDXG������ELWV�SHU�VHFRQG��EXW�WKH�HIIHFWLYH�VSHHG�EHFRPHV�
KDOI�WKDW�UDWH�EHFDXVH�FKDUDFWHUV�DUH�VHQW�WZLFH�� � 2QH�FKDUDFWHU�LV�FRPSRVHG�RI�VHYHQ�
ELWV�DV�VSHFLILHG�LQ�WKH�&&,5�UHFRPPHQGDWLRQ��������$11(;�,��������� � 6HH�)LJXUH�����
EHORZ�� � )UHTXHQF\�VKLIW�NH\LQJ��)6.��LV�XVHG�WR�PRGXODWH�PHVVDJH�FKDUDFWHUV�RQWR�WKH�
���� N+]� 5)� FDUULHU�� � 7KH� DPRXQW� RI� IUHTXHQF\� VKLIW� LV�r��� +]� IURP� WKH� FDUULHU�
IUHTXHQF\�ZLWK�WKH�PDUN�IUHTXHQF\��ELQDU\����DW���������N+]�DQG�WKH�VSDFH��ELQDU\����
DW� �������� N+]�� � 7KH� )6.�PRGXODWHG� 5)� VLJQDO� LV� UHFHLYHG�� GHPRGXODWHG�� DQG�
SURFHVVHG�E\�WKH�'(%(*������17������
�
�
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � )LJXUH����� � 1$97(;�6LJQDO��/HWWHU�$��
�
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'HVFULSWLRQ�

�

� �

�
7KH� IORZ� FKDUW� WKDW� GHVFULEHV� KRZ� WKH� '(%(*� �����17����� SURFHVVHV� 1$97(;�
PHVVDJHV�LV�VKRZQ�RQ�SDJHV����DQG�����7KH�IXQFWLRQDO�EORFN�GLDJUDP�LV�LOOXVWUDWHG�LQ�
)LJXUH�����EHORZ��
�
7KH�5)�UHFHLYHU�XQLW�UHFHLYHV�WKH�UDGLR�VLJQDO�DQG�GHPRGXODWHV�LW�LQWR�D�SXOVH�VLJQDO�
�RQHV�DQG�]HURV���7KH�PLFURSURFHVVRU�GHFRGHV�1$97(;�FKDUDFWHUV�DIWHU�V\QFKURQL]LQJ�
ZLWK�WKH�SKDVLQJ�VLJQDO�DQG�SURFHVVHV�UHFHLYHG�PHVVDJHV�DV�VKRZQ�LQ�WKH�IORZ�FKDUW��,W�
DOVR� FRQWUROV� WKH� SULQWHU�� WKH� IURQW� SDQHO� LQGLFDWRU� ODPSV�� WKH� H[WHUQDO� DODUP� ER[�
�RSWLRQ���DQG�DFFHSWV�RSHUDWLQJ�LQVWUXFWLRQV�YLD�WKH�NH\SDG��
�
$�VZLWFK�PRGH�SRZHU�VXSSO\�UHJXODWHV�WKH�VKLS·V�'&�SRZHU�WR�WKH�RWKHU�FLUFXLWV��7KH�
SRZHU� LQSXW� ´IORDWVµ� IURP� JURXQG�� WKDW� LV�� QHLWKHU� WKH� ´ µ� QRU� WKH� ´ ´� � WHUPLQDO� LV�
FRQQHFWHG�WR�JURXQG�� � $�VLJQDO�JHQHUDWRU�DQG�D�VHOI�WHVW�SURJUDP�DUH� LQFRUSRUDWHG�WR�
WHVW�WKH�UHFHLYHU�SHUIRUPDQFH��
�
$Q� RSWLRQDO� $)� UHFHLYHU� XQLW� �LQWHUIDFH� ERDUG�� FRQYHUWV� WKH� ����r��� +]� DXGLR�
IUHTXHQF\��REWDLQHG�IURP�DQ�H[WHUQDO�UDGLR�UHFHLYHU��WR�WKH�SXOVH�VLJQDO�QHHGHG�E\�WKH�
PLFURSURFHVVRU�� � 7KLV�DOORZV�XVH�RI�DQ�H[WHUQDO�UHFHLYHU�RU�XQLW�WHVWLQJ�ZLWK�D������+]�
DXGLR�RXWSXW��
�

)LJXUH����� � )XQFWLRQDO�%ORFN�'LDJUDP�
�
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'HVFULSWLRQ�

�

� ��

)ORZ�&KDUW�RI�1$97(;�0HVVDJH�5HFHLYLQJ�3URFHVV�
�
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'R�QRW�SULQW�
WKH�PHVVDJH��

*HW�VLJQDO��

6\QFKURQL]H�WR�ELW�FORFN�FKDUDFWHU�IUDPH�SKDVLQJ�
VLJQDOV��,GHQWLI\�UHFHLYLQJ�WKH�´=&=&µ�FRGH�DW�WKH�
HQG�RI�WKH�SKDVLQJ�VLJQDO��

5HDG�WKH�PHVVDJH�LGHQWLILFDWLRQ��%���%���%���%���
IROORZLQJ�WKH�´=&=&�´�FRGH��

%ON�.�P Q7N=R�QSR�T UWV
R�XYQSR�XYQ"N�Z\[][WV
[_^S`=a b$c"[Wc\d �

%ON�.�e)U_V�[?U_f�R�X�[
g [_NhNhQ\i_[?RkjSl\[WN[_^S`=a b$c"[Wc\d �

67$57�

\HV�

\HV�

\HV�

QR�

%ON�.�P
m
.�e
m
. n
m
.�o

WKH�VDPH�,'�DV�Dg [_NhNhQ\i_[DQSa pH[WQ"cSjl-p=T V�R�[Wc\d �

QR�

QR�

\HV� 6HULDO�QXPEHU. n
m
.�oSqYr"d �

�FRQWLQXHG�RQ�QH[W�SDJH��
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'HVFULSWLRQ�

�

� ��

)ORZ�&KDUW�RI�1$97(;�0HVVDJH�5HFHLYLQJ�3URFHVV��FRQWLQXHG��
�
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5HWXUQ�WR�´67$57µ�

%HJLQ�WR�SULQW�WKH�PHVVDJH��

,I�%��LV�6$5�LQIRUPDWLRQ��DFWLYDWH�WKH�PHVVDJH�
DODUP��

\HV�

\HV�

QR�
%ON�R�X$[?`HXYQSphQS`=Rk[]pts
[_p=pHU]p�phQSRk[ Z\[_a U_u

o\v)d �

QR�

&?U_[_N�`HXYQSphQS`=Rk[]pts
[_p=pHU]p�Q g U_b$V�R�RkUn"nSvwU_f-l-p=T V�Rk[Wc
g [_NhNhQ\i_[_d �

6WRUH�WKLV�PHVVDJH�LGHQWLILHU�LQ�PHPRU\�
WRJHWKHU�ZLWK�WKH�WLPH��

,I�WKH�HQG�RI�PHVVDJH�FRGH�´1111µ�LV�UHFHLYHG��
VWRS�SULQWLQJ�DQG�ZDLW�IRU�WKH�QH[W�PHVVDJH��

'R�QRW�SULQW�WKH�
PHVVDJH��

(1'�
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2SHUDWLRQ�

�

� ��

�
*HQHUDO� UHTXLUHPHQWV� IRU� WKLV� HTXLSPHQW� FRQIRUP� WR� ,02� 5HVROXWLRQ� $��������� DQG�
,78�5�5HFRPPHQGDWLRQV��������������%�PRGH�DQG������
�
����� 2SHUDW LRQ�
�
������� $FFHSWDQFH�RI�1$97(;�0HVVDJHV�
�
$IWHU� V\QFKURQL]DWLRQ� WR� WKH� SKDVLQJ� VLJQDO�� WKH� HTXLSPHQW� EHJLQV� WR� DFFHSW� WKH�
PHVVDJH�DQG�LOOXPLQDWHV�WKH�¶/2&. ·�LQGLFDWRU�ODPS�� � $IWHU�UHFHLYLQJ�WKH�´=&=&µ�FRGH�
DQG� ´%�%�%�%�µ� FKDUDFWHUV� ZLWKRXW� DQ� HUURU�� SULQWLQJ� EHJLQV�� � 8SRQ� H[FHHGLQJ� D�
FKDUDFWHU�HUURU�UDWH�RI�DSSUR[LPDWHO\�����LQ�WKH�PHVVDJH��WKH�HTXLSPHQW�ZLOO�DERUW�WKH�
FXUUHQW�PHVVDJH�SULQWLQJ�DQG�SULQW�WKH�IROORZLQJ�PHVVDJH��
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � ++++++++++� �&255837�0(66$*(��++++++++++����
�
�
������� $YRLGLQJ�3ULQW LQJ�WKH�6DPH�0HVVDJH�
:KHQ�WKH�FKDUDFWHU�HUURU�UDWH�LV�OHVV�WKDQ����LQ�D�UHFHLYHG�PHVVDJH��LWV�LGHQWLILFDWLRQ�
LV�VWRUHG�WR�DYRLG�SULQWLQJ�WKH�VDPH�PHVVDJH�DJDLQ��,I�D�PHVVDJH�ZLWK�WKH�VDPH�,'�LV�
WUDQVPLWWHG� DJDLQ� RQ� QH[W� EURDGFDVWLQJ� VFKHGXOH�� WKH� HTXLSPHQW� ZLOO� SULQW� RQO\� WKH�
IROORZLQJ�PHVVDJH��
�

++++++++++� �0(66$*(�$/5($'<�5(&(,9('��++++++++++�
127(�� 7KH� DERYH� PHVVDJH� SULQWRXW� FDQ� EH� DYRLGHG� E\� VZLWFKLQJ� WKH� HTXLSPHQW� RQ�
ZKLOH�KROGLQJ�GRZQ�WKH�>(;&/8'(@�NH\��5HSHDWLQJ�WKLV�NH\SUHVV�VHTXHQFH�ZLOO�UHVWRUH�
WKH�PHVVDJH�SULQWLQJ�IXQFWLRQ��
�
�
������� 0HVVDJH�,GHQWL I LFDW LRQ�6WRUDJH�&DSDFL W\�
�
7KH�HTXLSPHQW�LV�FDSDEOH�RI�VWRULQJ�XS�WR�����PHVVDJH�LGHQWLILFDWLRQV��
�
�
������� (UDVLQJ�6WRUHG�0HVVDJH�,GHQWL I LFDW LRQV�
�
���� :KHQ�WKH�QXPEHU�RI�VWRUHG�PHVVDJH�LGHQWLILFDWLRQV�H[FHHGV������WKH�ROGHVW�RQH�ZLOO�

EH�HUDVHG��
���� 7KH� WLPH� OLPLW� IRU� VWRULQJ�PHVVDJH� LGHQWLILFDWLRQV� LV� DSSUR[LPDWHO\� ���KRXUV��$W�

WKH�HQG�RI�WKDW�WLPH��WKH� LGHQWLILFDWLRQ�ZLOO�EH�HUDVHG�DXWRPDWLFDOO\��7KH����KRXU�
WLPH�OLPLW�LQFOXGHV�ERWK�´SRZHU�RQµ�DQG�´SRZHU�RIIµ�SHULRGV��

�
�
������� 3ULQW LQJ�0HVVDJH�ZL WK�%�%��1XPEHU� ���
�
$�PHVVDJH�DVVLJQHG�VHULDO�QXPEHU�´��µ�ZLOO�DOZD\V�EH�SULQWHG��
�
�
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2SHUDWLRQ�

�

� ��

������� &KDUDFWHU�(UURU �,QGLFDW LRQ�
7KH�HTXLSPHQW�SULQWV�DQ�DVWHULVN�� ��ZKHQ�D�FKDUDFWHU�HUURU�LV�GHWHFWHG�LQ�D�UHFHLYHG�
PHVVDJH��
�
�
������� 5HMHFWDEOH�0HVVDJH�7\SHV�
7KH� HTXLSPHQW� FDQ� EH� SURJUDPPHG� WR� UHMHFW� DOO� PHVVHDJH� W\SHV� H[FHSW� IRU� WKH�
IROORZLQJ��
� $��1DYLJDWLRQDO�:DUQLQJ� %��0HWHRURORJLFDO�:DUQLQJ�
� � '��6HDUFK�DQG�5HVFXH��6$5��,QIRUPDWLRQ� /��$GGLWLRQDO�:DUQLQJV�WR�¶$·�
�
�
�
������� 6HOHFWDEOH�DQG�5HMHFWDEOH�6WDW LRQV�
7KH�HTXLSPHQW�FDQ�EH�SURJUDPPHG�WR�VHOHFW�UHMHFW�DOO�VWDWLRQV��IURP�$�WR�=���
�
�
�
������� $ODUPV�
7KH� IURQW� SDQHO� LQGLFDWRU� ODPSV� �/('V�� DQG� DQ� DXGLEOH� DODUP� SURYLGH� YLVXDO� DQG�
DXGLEOH�LQGLFDWLRQ�RI�PHVVDJH�VWDWXV�DQG�SULQWHU�FRQGLWLRQV��
���� 0HVVDJH�$ODUP��7KH�´ µ�LQGLFDWRU�LOOXPLQDWHV�ZKHQ�D�W\SH�'�PHVVDJH��6$5�

LQIRUPDWLRQ��LV�UHFHLYHG��7KH�DODUP�LQGLFDWRU�RQ�WKH�RSWLRQDO�H[WHUQDO�DODUP�ER[�LV�
DOVR�WXUQHG�RQ��7KH�DXGLEOH�DODUP�PD\�DOVR�EH�GHDFWLYDWHG��LI�GHVLUHG��

���� �3ULQWHU�$ODUP��7KH�´3$3(5µ�LQGLFDWRU�LV�DFWLYDWHG�LI�WKH�SULQW�KHDG�DFFLGHQWDOO\� � �
VWRSV�SULQWLQJ��LI�SDSHU�VXSSO\�EHFRPHV�WRR�ORZ��RU�LI�WKH�SULQW�KHDG�IDLOV�WR�UHWXUQ�
WR�LWV�KRPH�SRVLWLRQ��H[WUHPH�ULJKW�SRVLWLRQ��ZLWKLQ�D�VSHFLILHG�WLPH�SHULRG��

�
��:$51,1*!�

� 7+(�³3$3(5´�,1',&$725�'2(6�127�&20(�21�,)�3$3(5�)(('�67236�)25�
$1<� 5($621�� $//2:,1*� 7+(� ,'� 2)� 7+(� 0(66$*(� &855(17/<� %(,1*�
5(&(,9('�72�%(�6725('�,1�0(025<�(9(1�,)�7+(�(48,30(17�)$,/6�72�
35,17� 7+$7� 0(66$*(� 3523(5/<�� � ,1� 25'(5� 72� 35,17� 7+$7�0(66$*(�
$*$,1�21�1(;7� 75$160,66,21��5(6(7� 7+(�(48,30(17��&/($5,1*�7+(�
0(025<�$)7(5�&255(&7,1*�7+(�3$3(5�)(('�352%/(0��

�
�
�
��������� 6WRSSLQJ�DQ�$ODUP�
���� 7KH� ´$/$50µ� LQGLFDWRU�� H[WHUQDO�DODUP�ER[�DQG�DXGLEOH�DODUP�PD\�EH� UHVHW�E\�

SUHVVLQJ� WKH� ´$/$50� 6723µ� NH\� RQ� WKH� IURQW� SDQHO�� � 7KH� DXGLEOH� DODUP� VWRSV�
DXWRPDWLFDOO\�DIWHU�D�IHZ�VHFRQGV��

���� 7KH�´3$3(5µ�LQGLFDWRU�FDQQRW�EH�H[WLQJXLVKHG�XQWLO�SDSHU�LV�UHSODFHG��XQWLO�SDSHU�
LV� LQVWDOOHG� FRUUHFWO\� RU� XQWLO� WKH� IDLOXUH�WR�UHWXUQ�WR�KRPH� SRVLWLRQ� SUREOHP� LV�
FRUUHFWHG��

�
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2SHUDWLRQ�

�

� ��

��������� $XWRPDWLF�/LQH�)HHG�
7KH� PLFURSURFHVVRU� DXWRPDWLFDOO\� LQVHUWV� D� ´OLQH� IHHG� �/)�� µ� FRGH� LQWR� D� 1$97(;�
PHVVDJH�ZKHQ�D�OLQH�LV�IXOO��2QH�RI�WKH�IROORZLQJ�ZLOO�WKHQ�WDNH�SODFH��
�
���� �:KHQ�WKH�JURXS�RI�FKDUDFWHUV�DW�WKH�HQG�RI�D�OLQH�LQFOXGHV�D�VSDFH�RU�SXQFWXDWLRQ� � �

PDUN� �DV�VKRZQ�EHORZ���DQ�/)�ZLOO�RFFXU�EHIRUH�WKH�FKDUDFWHUV� WKDW�DSSHDU�DIWHU�
WKH�VSDFH�RU�SXQFWXDWLRQ�PDUN��

� � � � VSDFH� ZRUG��/)��ZRUG� � � � � FRORQ� ZRUG��/)��ZRUG�
� � � � SHULRG� ZRUG��/)��ZRUG� � � � � VHPLFRORQ� ZRUG��/)��ZRUG�
� � � � FRPPD� ZRUG��/)��ZRUG� � � � � SDUHQWKHVLV� ZRUG���/)��ZRUG�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ZRUG���/)��ZRUG�
�
���� �:KHQ�D�ZRUG�FRQVLVWLQJ�RI����FKDUDFWHUV�RU�PRUH� LV�UHFHLYHG�� WKH�HTXLSPHQW�ZLOO�

DXWRPDWLFDOO\� IHHG�RQH� OLQH�DIWHU�SULQWLQJ� WKH� V\PERO� ´ µ�DW� WKH�HQG�RI� WKH���VW�
FKDUDFWHU��DQG�ZLOO�WKHQ�SULQW�WKH�UHVW�RI�WKH�FKDUDFWHUV�LQ�WKH�QHZ�OLQH��

�
���� :KHQ� D�ZRUG� FRQVLVWLQJ� RI� ��� FKDUDFWHUV� RU�PRUH� EHLQJ�SULQWHG� LV� WR� H[FHHG� WKH�

��QG�FKDUDFWHU�SRVLWLRQ�LQ�WKH�FXUUHQW�OLQH��WKH�HTXLSPHQW�ZLOO�DXWRPDWLFDOO\�IHHG�
RQH� OLQH�DIWHU� LQVHUWLQJ� WKH� � V\PERO�DW� WKDW�SRVLWLRQ��DQG�SULQW� WKH� UHVW� RI� WKH�
FKDUDFWHUV�LQ�WKH�QHZ�OLQH��

�
���� :KHQ�D�ZRUG�FRQVLVWLQJ�RI����FKDUDFWHUV�RU�OHVV�EHLQJ�SULQWHG�LV�WR�H[FHHG�WKH���QG�

FKDUDFWHU�SRVLWLRQ� LQ� WKH�FXUUHQW� OLQH�� WKH�HTXLSPHQW�ZLOO�DXWRPDWLFDOO\� IHHG�RQH�
OLQH�EHIRUH�SULQWLQJ�WKDW�ZRUG��DQG�WKHQ�SULQW�WKH�ZKROH�ZRUG�LQ�WKH�QHZ�OLQH��

�
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6SHFLILFDWLRQV�

�

� ��

����� 6SHFLI LFDW LRQV�
�
������� 5HFHLYLQJ�)UHTXHQF\�
� � � � � ����N+]�
�
�
������� 7\SH�RI�5HFHSWLRQ�
� � � � � )�%��QDUURZ�EDQG�GLUHFW�SULQWLQJ�LQ�IRUZDUG�HUURU�FRUUHFWLRQ��)(&��PRGH�LQ�
� � � � � DFFRUGDQFH�ZLWK�,78�5�UHFRPPHQGDWLRQV��������������%�PRGH��DQG�������
�
�
������� 6HQVL W LY L W\ �
� � � � � /HVV�WKDQ��� 9��HPI��IRU��� � DQWHQQD��ZKLS��
� � � � � /HVV�WKDQ��� 9��HPI��IRU�D��� �����S)�DQWHQQD��ORQJ�ZLUH��
�
�
������� 6HOHFW LYL W\ �
� � � � � ��G%�EDQGZLGWK��JUHDWHU�WKDQ�����+]�
� � � � � ���G%�EDQGZLGWK��OHVV�WKDQ���N+]�
�
�
������� /HDNDJH�(PLVVLRQ�
� � � � � /HVV�WKDQ���Q:�
�
�
������� ,QSXW �3URWHFW LRQ�
� � � � � &DSDEOH�RI�ZLWKVWDQGLQJ���9�UPV�RI�5)�VLJQDO�
�
�
������� 6HOI�7HVW�)XQFWLRQV�
� � � � � 5HFHLYHU�� 3HUIRUPDQFH�WHVW��IURP�IURQW�HQG�WR�GHPRGXODWRU�HQG�
� � � � � 0LFURSURFHVVRU�� 0HPRU\�DQG�SHULSKHUDO�GHYLFH�WHVWV�YLD�0&8�,�2�SRUW�
� � � � � 3ULQWHU�� 7HVW�SULQWLQJ�
� � � � � 2WKHU�7HVWV�� ,QGLFDWRU�ODPS�WHVW�DQG�DXGLEOH�DODUP�WHVW�
�
�
������� %DFNXS�RI�8VHU�6HW W LQJV�
� � � � � %DFNXS�3HULRG�� ��GD\V�IRU�8VHU�VHWWLQJ�
�
�
������� 3ULQWHU �6SHFLI LFDW LRQV�
� � � � � 7\SH�� 7KHUPDO�PRYLQJ�KHDG��(37����6�/��
� � � � � 1XPEHU�RI�&KDUDFWHUV�� ���FKDUDFWHUV�OLQH�
� � � � � &KDUDFWHU�)RQW�6L]H�� ����GRW�PDWUL[�����PP��+������PP�:�� �
� � � � � 3ULQWLQJ�6SHHG�� $SSUR[LPDWHO\�����OLQHV�VHFRQG�
� � � � � 5HFRUGLQJ�3DSHU�� � 7KHUPR�VHQVLWLYH�����PP���P�UROO�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 0RUH�WKDQ���������FKDUDFWHUV�SULQWDEOH��UROO�
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�
� � � � � 7HPSHUDWXUH�5DQJH�� ����WR��� &��� WR���� )�� � IRU�RSHUDWLQJ�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ����WR��� &���� WR���� )�� � IRU�VWRUDJH�
� � � � � +XPLGLW\�� � � � � � � � � 8S�WR�����5+�DW��� &����� )���QR�FRQGHQVDWLRQ�
� � � � � 9LEUDWLRQ�� 8S�WR����+]���*�
�
�
��������� 3RZHU�5HTXLUHPHQWV�
�
� � � � � ���WR����YROWV�'&������DPSV��PD[LPXP����ZDWWV�DYHUDJH��IORDWLQJ�JURXQG�
�
�
��������� 3ULQWHU�3DSHU�
�
� � � � � 7\SH�� 7KHUPR�VHQVLWLYH� �
� � � � � 6L]H�� ���PP���P�����µ�� ��·��
� � � � � 5HFRPPHQGHG�7\SH�� 7)��.6�(����73������RU�HTXLYDOHQW�
�
�
��������� $FW LYH�$QWHQQD�6SHFLI LFDW LRQV�
�
� � � � � 7\SH�� :KLS�DQWHQQD�����P������IW��ORQJ��ZLWK�SUHDPSOLILHU�
� � � � � 7XQHG�)UHTXHQF\�� ����N+]�
� � � � � 3UHDPSOLILHU�*DLQ�� $SSUR[���G%��XQGHU��� � WHUPLQDWLRQ��
� � � � � ,QSXW�3URWHFWLRQ�� ��9�UPV�5)�PD[LPXP�
� � � � � 3RZHU�5HTXLUHPHQWV�� ��YROWV�'&��DSSUR[�����P$�
� � � � � &DEOH��VWDQGDUG��� 5*����8�� � ��P�IRU�'(%(*������� � ��P�IRU�17�����
� � � � � 7HPSHUDWXUH�5DQJH�� ����WR��� &���� � WR���� )��IRU�RSHUDWLQJ�
� ����WR��� &���� � WR���� )��IRU�VWRUDJH�
�
�
��������� $)�5HFHLYHU�8QLW ��RSWLRQ�� � ��������$�
�
� � � � � )XQFWLRQ�� 'HPRGXODWHV�DXGLR�IUHTXHQF\�1$97(;�VLJQDO�IURP�
� H[WHUQDO�66%�UHFHLYHU��86%�PRGH���DQG�IHHGV�GH��
� PRGXODWHG�VLJQDO�LQWR�DXGLR�VWDJH�RI�EXLOW�LQ�UHFHLYHU�
� IRU�1$97(;�PHVVDJH�SULQWRXW��
� � � � � )UHTXHQF\�� ����r���+]�
� � � � � ,QSXW�/HYHO�� ��WR����G%P�
� � � � � ,QSXW�,PSHGDQFH�� ��� � �QRPLQDO��
�
�
��������6HULDO�2XWSXW�
�
� � � � � 2XWSXW�0HVVDJH�� � � � � � � � 5HFHLYLQJ�1$97(;�PHVVDJH�WH[W��$6&,,��
� � � � � 'DWD�/HQJWK�� � � � � � � � � � � � � ��ELWV�
� � � � � 3DULW\�ELW�� � � � � � � � � � � � � � � � 1RQH�
� � � � � 6WRS�%LW�� � � � � � � � � � � � � � � � � ��ELW�
� �
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����� *HQHUDO �
�
������� 3ULQWHU �3DSHU�
�
%H�VXUH�WR�XVH�WKH�FRUUHFW�W\SH�RI�SDSHU�UROO�VSHFLILHG�LQ�SDUDJUDSK��������� �
�

��:$51,1*6�!�
��� ,167$//,1*� $� 3$3(5� 52//� 27+(5� 7+$1� 7+(� 63(&,),('� 21(� 0$<�

&$86(�7+(�3$3(5�72�%(�-$00('��'$0$*,1*�7+(�35,17�+($'��
�
��� 7+(� >3$3(5@� ,1',&$725� :,//� 127� &20(� 21� 25� 12� $8',%/(� 25�

9,68$/� $/$50� :,//� %(� 75,**(5('� ,)� 7+(� 3$3(5� )(('� 67236��
7+86� $//2:,1*� 7+(� &855(17� 35,17,1*� 72� &217,18(� $1'� 6725(�
7+(� 0(66$*(� ,'� 8321� 68&&(66)8/� &203/(7,21� 2)� &855(17�
0(66$*(�5(&(37,21�� �

� 72� 35(9(17� 7+,6� 352%/(0�� 35(66� 7+(� >0(18@� .(<� 72� &+(&.� 72�
%(� 685(� 7+$7� 7+(� 3$3(5� )(('6� &255(&7/<� ($&+� 7,0(� $� 0(18�
,7(0� ,6� 35,17('�� $)7(5� ,167$//,1*� $� 52//� 2)� 3$3(5� 25� :+(1��
(9(5� 7+(� 3$3(5� *(76� -$00('�� &255(&7� $1<� 352%/(0� %()25(�
$//2:,1*�7+(�23(5$7,21�72�&217,18(��

�
��&$87,21�!�

� 7KH�DSSHDUDQFH�RI�D�UHG�OLQH�PDUNLQJ�RQ�WKH�ULJKW�HGJH�RI�WKH�SDSHU�LQGLFDWHV�
WKDW�WKHUH�LV�OHVV�WKDQ���PHWHU�RI�SDSHU�UHPDLQLQJ��

�
�
������� 3ULQWHU �3DSHU�+DQGO LQJ�3UHFDXWLRQV�
�
7KH�WKHUPR�VHQVLWLYH�SDSHU�KDV�D�FKHPLFDO�FRDWLQJ�RQ�RQH�VLGH�WKDW�UHDFWV�WR�WKH�KHDW�
RI� WKH� SULQW� KHDG� WR� PDUN� WKH� SDSHU�� � %HFDXVH� RI� WKLV� SURSHUW\�� WKH� IROORZLQJ�
SUHFDXWLRQV� VKRXOG� EH� REVHUYHG� ZKHQ� VWRULQJ� RU� KDQGOLQJ� UROOV� RI� XQXVHG� SDSHU� RU�
SDSHU�WKDW�KDV�EHHQ�SULQWHG��
�
���� �'R�QRW�SODFH�LW�QHDU�D�GLUHFW�KHDW�VRXUFH��
���� �'R�QRW�SODFH�LW�QHDU�FKHPLFDO�OLTXLGV�VXFK�DV�DOFRKRO�RU�SDLQW��
���� �3ODFH�LW�LQ�DQ�DUHD�ZKHUH�WKH�DPELHQW�WHPSHUDWXUH�LV�EHORZ��� &����� )���
���� �'R�QRW�H[SRVH�LW�WR�GLUHFW�VXQOLJKW�IRU�SURORQJHG�SHULRGV�RI�WLPH��8QXVHG�SDSHU�ZLOO�

EHFRPH�JUD\��PDUNLQJV�RQ�SDSHU�ZLOO�IDGH��
���� �([HUFLVH� FDUH�ZKHQ�XVLQJ� DGKHVLYH�SDVWH� RU� WDSH� FRQWDLQLQJ� RUJDQLF� FRPSRXQGV��

WKH\�ZLOO�FDXVH�SULQWHG�DUHDV�WR�IDGH��
���� �8VH� D� EDOOSRLQW� SHQ�� SHQFLO�� IRXQWDLQ� SHQ� RU� VWDPS�SDG� WR�ZULWH�PDUN� RQ� SDSHU�� � �

&KHPLFDO�LQN�ZLOO�FDXVH�SULQWHG�OHWWHUV�WR�IDGH��
���� �,I�WKH�HTXLSPHQW�LV�RSHUDWHG�ZLWK�ZHW�SDSHU�LQVWDOOHG��WKH�SULQW�KHDG�ZLOO�WHDU�LW�� � �

ZKLFK�ZLOO�FDXVH�WKH�SULQWHU�WR�VWRS��,I�WKDW�KDSSHQV��GR�QRW�XVH�WKH�>3$3(5�)(('@� � �
NH\�WR�UHPRYH�WKH�SDSHU��GUDZ�WKH�SDSHU�RXW�E\�KDQG��

�
�
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�7KH�SUHVHQW�KDUGZDUH�GRHV�QRW�VXSSRUW�FRQQHFWLRQ�RI�DQ\�GHYLFH�WKURXJK�WKLV�KROH��
�
�

)XVH�+ROGHU�
3RZHU�5HFHSWDFOH�

([WHUQDO�$ODUP�&RQQHFWRU�
�RSWLRQ��

$XGLR�,QSXW�&RQQHFWRU�
�RSWLRQ��

$QWHQQD�5HFHSWDFOH�

*URXQG�7HUPLQDO�

'DWD�2XWSXW�

&ODPSLQJ�.QREV�

0RXQWLQJ�%UDFNHW�
3DSHU�&RPSDUWPHQW�&RYHU�

3DSHU�&XWWHU�

,QGLFDWRU�/DPSV�
&RQWURO�3DQHO�
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������� &RQWUROV��.H\V��DQG�,QGLFDWRUV�
�
)LJXUH�����EHORZ�VKRZV�WKH�HTXLSPHQW·V� FRQWURO�SDQHO�ZLWK�D�EULHI�GHVFULSWLRQ�RI� WKH�
FRQWURO�NH\V�DQG�LQGLFDWRU�ODPSV��
�
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,QGLFDWHV� UHFHSWLRQ� RI�
W\SH� '� PHVVDJH� �6$5�
LQIRUPDWLRQ���

,QGLFDWHV� QR� SDSHU� RU�
SULQWHU� WURXEOH� �H[FHSW�
IRU�SDSHU�IHHG�WURXEOH���

,QGLFDWHV�UHFHLYHU�EHLQJ�
ORFNHG� RQWR� 1$97(;�
WUDQVPLVVLRQ��

,QGLFDWHV� XVDJH� RI�
RSWLRQDO� $)� UHFHLYHU� WR�
UHFHLYH�1$97(;�WUDQV�
PLVVLRQ��

,QGLFDWHV� DFWLYDWLRQ�
RI�DODUP��W\SH�'�PHV�
VDJH� DODUP�� SULQWHU�
DODUP�� SDSHU� DODUP��
HWF���

3ULQWV�PHQX�RSWLRQV�IRU�
SURJUDPPLQJ� UHFHLYHU�
RSHUDWLRQ��

6HOHFWV� VWDWLRQV� RU�
PHVVDJH� W\SHV� WR� EH�
UHFHLYHG��

6HOHFWV� VWDWLRQV� RU�
PHVVDJH� W\SHV� WR� EH�
UHMHFWHG��

)HHGV�SDSHU�PDQXDOO\��

5HVHWV� DQ\� DODUP�
DFWLYDWHG��

0RQLWRUV� VLJQDO� UH�
FHSWLRQ� � DXGLEO\�
ZKLOH� LQ� QRUPDO�
RSHUDWLRQ�� RU� VFUROOV�
VWDWLRQV� RU� PHVVDJH�
W\SHV� IRUZDUG� �$� WR�
=�� ZKLOH� LQ� PHQX�
PRGH��

&RQWUROV� LQGLFDWRU�
EULJKWQHVV� ZKLOH� LQ�
QRUPDO� RSHUDWLRQ�� RU�
VFUROOV� VWDWLRQV� RU�
PHVVDJH� W\SHV�
EDFNZDUG� �=� WR� $��
ZKLOH�LQ�PHQX�PRGH��

,QGLFDWHV�UHFHLYHU�EHLQJ�
WXUQHG�RQ�� 7XUQV�RQ�RII�UHFHLYHU��
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�
:KHQ� \RX� SUHVV� D� NH\� WR� SHUIRUP� D� IXQFWLRQ�� WKH� SULQWHU� ZLOO� LPPHGLDWHO\� SULQW� LWV�
RSHUDWLQJ�VWDWXV�PHVVDJH�� � ,Q�WKLV�PDQXDO��DQ�LOOXVWUDWLRQ�RI�WKH�IXQFWLRQ�NH\�LV�VKRZQ�
RQ�WKH�OHIW�DQG�WKH�VWDWXV�PHVVDJH�LV�JLYHQ�RQ�WKH�ULJKW��DV�LQ�WKH�H[DPSOH�EHORZ��
�
�
�
�
�
�
�
�
7KH�DERYH�H[DPSOH�VKRZV�WKDW�ZKHQ�\RX�SUHVV�WKH�>0(18@�NH\��WKH�FRQWURO�PHVVDJH�IRU�
VHOHFWLQJ�D�VWDWLRQ�LV�SULQWHG��
�
7R� VHOHFW� D� IXQFWLRQ�� \RX� VKRXOG� SUHVV� WKH� >0(18@� NH\� UHSHDWHGO\� XQWLO� WKH� IXQFWLRQ�
WKDW� \RX� ZLVK� WR� SHUIRUP� LV� SULQWHG�� � )RU� H[DPSOH�� LI� \RX� ZDQW� WR� VHOHFW� WKH�
´6HOI�'LDJQRVWLFV� 7HVW�µ� \RX� VKRXOG� SUHVV� WKH� NH\� UHSHDWHGO\� XQWLO� WKH� IROORZLQJ�
PHVVDJH�LV�SULQWHG�� � $�QHZ�OLQH�LV�SULQWHG�HDFK�WLPH�WKH�NH\�LV�SUHVVHG��
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
127(6��
����:KHQ�WKH�SULQWHU�LV�EXV\�SULQWLQJ��WKH�SURFHVVRU�ZLOO�VRXQG�D�ZDUQLQJ�WRQH�WR�VLJQDO� � �

\RX�WR�ZDLW�EHIRUH�SUHVVLQJ�DQ\�NH\��
����:KHQ�WKH�´/2&.µ�LQGLFDWRU�LV�OLW��WKH�UHFHLYHU�ZLOO�UHIXVH�\RXU�NH\�RSHUDWLRQ�H[FHSW� � � �

IRU� WKH� >021,725@�DQG� >',00(5@�NH\V�� � +RZHYHU�� LI� \RX�ZDQW� WR� RYHUULGH� WKDW� � �
FRQGLWLRQ�� SUHVV� DQG� KROG� GRZQ� WKH� >0(18@� NH\� IRU� DERXW� �� VHFRQGV�� � 7KH�
SURFHVVRU�ZLOO�VWRS�LWV�UHFHSWLRQ�DQG�JR�LQWR�WKH�FRQWURO�PHQX�PRGH��

����,I�D�NH\�WKDW�LV�XQUHODWHG�WR�WKH�FXUUHQW�RSHUDWLQJ�VHTXHQFH�LV�SUHVVHG��WKH�SURFHVVRU� � �
ZLOO�LJQRUH�LWV�FRPPDQG�DQG�VRXQG�D�ZDUQLQJ�EHHS��

�
�
�
������� &RPSOHW LQJ�(QWU\� ,QVWUXFW LRQV�
�
:KLOH�WKH�UHFHLYHU�JRHV�LQWR�D�FRQWURO�RSHUDWLRQ�ZLWK�WKH�>0(18@�NH\��WKH�UHFHLYHU�ZLOO�
FRQWLQXH�WR�UHFHLYH�1$97(;�VLJQDO��EXW�ZLOO�QRW�EHJLQ�WR�SULQW�D�PHVVDJH�EHFDXVH�WKH�
VLJQDO�SURFHVVRU�LV�EXV\�SURFHVVLQJ�WKH�FRQWURO�PHQX��
�
�
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7R�FRPSOHWH�WKH�RSHUDWLRQ��
�
���� �3UHVV�WKH�>3$3(5�)(('@�NH\��
���� ,I� \RX� ZDQW� WR� SHUIRUP� DQRWKHU� IXQFWLRQ�� SUHVV� WKH� >0(18@� NH\� DQG� PDNH� WKH� � �

VHOHFWLRQ��
���� �,I�\RX�VHOHFWHG�HLWKHU�WKH�FRQWUROOHG�VWDWXV�SULQWLQJ��WKH�VHOI�GLDJQRVWLFV�WHVW�RU�WKH�

PHPRU\�FOHDU��SUHVV�WKH�>(;&/8'(@�NH\��
���� �$� IHZ�PLQXWHV� � DIWHU� WKH�RSHUDWLRQ�\RX�VHOHFWHG�KDV�EHHQ�FRPSOHWHG�� WKH�V\VWHP�

ZLOO�DXWRPDWLFDOO\�SULQW�WKH�IROORZLQJ�PHVVDJH��DQG�ZLOO�WKHQ�UHYHUW�WR�WKH�VLJQDO� � �
UHFHSWLRQ�PRGH��
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�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � )LJXUH�����5HPRYLQJ�3ULQWHG�3DSHU�
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������� 5HPRYLQJ�3ULQWHG�3DSHU�
�
)LUVW��SXOO�RXW�WKH�SULQWHG�SDSHU�XQWLO�WKHUH�LV�DW�OHDVW�D���FP����LQFK��PDUJLQ�EHWZHHQ�
WKH�HQG�RI�WKH�PHVVDJH�DQG�WKH�SDSHU�FXWWHU��FXWWLQJ�HGJH��� � 7KHQ��KROG�WKH�SDSHU�DW�
DQ�DQJOH�DV�VKRZQ�LQ�WKH�DERYH�ILJXUH��DQG�SXOO�WKH�SDSHU�XSZDUG�DW�D�VWHDG\��PRGHUDWH�
VSHHG�� � 3XOOLQJ�WRR�IDVW�RU�WRR�VORZ�PD\�FDXVH�DQ�XQHYHQ�FXW�OLQH��
�
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����� 7XUQLQJ�3RZHU�2Q�DQG�2II�
�
������� 3RZHU�2Q�
�
7KH� HTXLSPHQW� PD\� EH� VZLWFKHG� RQ� E\� SUHVVLQJ� WKH� >32:(5@� NH\�� � 7KH� JUHHQ�
LQGLFDWRU� ODPS� LQ� WKH� >32:(5@� NH\� LOOXPLQDWHV� DORQJ� ZLWK� WKH� VRXQGLQJ� RI� D� VKRUW�
DXGLEOH�DODUP��LQGLFDWLQJ�WKDW�SRZHU�LV�RQ�SURSHUO\�� � $W�D�QRUPDO�VWDUW��GDWD�VWRUHG�LQ�
PHPRU\�UHPDLQV�WKHUH�DQG�WKH�IROORZLQJ�PHVVDJH�LV�SULQWHG��
�
�
�
�
�
�
�
�
,I�GDWD�KDV�EHHQ�YRODWLOL]HG�GXH�WR�SURORQJHG�VZLWFKHG�RII�SHULRGV�RU�DW�ILUVW�WLPH�SRZHU�
XS��DIWHU�LQLWLDO�LQVWDOODWLRQ���WKH�SULQWHG�PHVVDJH�LV�DV�IROORZV��
�
�
�
�
�
�
�
�
7KH�HTXLSPHQW�UHTXLUHV�D�ZDUP�XS�WLPH�RI�DERXW����VHFRQGV��,I�GDWD�LV�UHWDLQHG�LQ�WKH�
PHPRU\� DW� SRZHU� XS�� WKH� UHFHLYHU� EHJLQV� WR� UHFHLYH� XQGHU� WKH� VDPH� RSHUDWLQJ�
FRQGLWLRQV�DV� LW�GLG�EHIRUH�EHLQJ�VZLWFKHG�RII�� � 0HVVDJH�,'V�VWRUHG�DUH�DOVR�UHWDLQHG��
+RZHYHU��,'V�VWRUHG�RYHU����KRXUV�LQFOXGLQJ�VZLWFKHG�RII�WLPH�ZLOO�EH�VRRQ�HUDVHG��7KH�
FRQWURO�VWDWXV�VHWWLQJV�VWRUHG�LQ�PHPRU\�FDQ�EH�HDVLO\�UHDG�� � 5HIHU�WR�´������&KHFNLQJ�
&RQWURO�6WDWXV�µ�,W�LV�LPSRVVLEOH�WR�DFFHVV�WKH�PHVVDJH�,'�VWRUHG�LQ�PHPRU\��
�
,I�WKH�RSWLRQDO�$)�5HFHLYHU�8QLW�ZDV�UHFHLYLQJ�1$97(;�VLJQDO�EHIRUH�EHLQJ�VZLWFKHG�
RII��LW�ZLOO�FRQWLQXH�WR�GR�VR�DQG�WKH�SRZHU�RQ�PHVVDJH�FKDQJHV�DV�IROORZV��
�
�
�
�
�
�
�
�
�
������� 6ZLWFKLQJ�2II�
�
7R�WXUQ�WKH�HTXLSPHQW�RII��SUHVV�DQG�KROG�GRZQ�WKH�>32:(5@�NH\�XQWLO�WKH�LQGLFDWRU�
ODPS�LQ�WKH�>32:(5@�NH\�VWRSV�IOLFNHULQJ�DQG�D�VKRUW�DXGLEOH�DODUP�LV�KHDUG��'2�127�
UHOHDVH�WKH�>32:(5@�NH\�ZKLOH�WKH�ODPS�LV�IOLFNHULQJ��
�
�
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����� 0HVVDJH�7\SHV�DQG�1$97(;�6WDW LRQV�
�
7KH�1$97(;�V\VWHP�LV�GHVLJQHG�WR�EH�IOH[LEOH�� � 0HVVDJHV��ZKLFK�DUH�WUDQVPLWWHG�RQ�
SUHGHWHUPLQHG� VFKHGXOHV� IURP� WKH�1$97(;� VWDWLRQV� LQ� HDFK�1$9$5($�� DUH� GLYLGHG�
LQWR�DSSUR[LPDWHO\����FODVVHV�� � <RXU�1$97(;�UHFHLYHU�FDQ�EH�SURJUDPPHG�WR�UHFHLYH�
DQG� SURFHVV� VSHFLILF� FODVVHV� RI� PHVVDJHV� ZKLOH� DOO� RWKHUV� DUH� LJQRUHG�� 7KH� RQO\�
H[FHSWLRQ� LV� QDYLJDWLRQDO� DQG� PHWHRURORJLFDO� ZDUQLQJV� DQG� VHDUFK�DQG�UHVFXH� �6$5��
LQIRUPDWLRQ� �PHVVDJH� W\SHV� $�� %�� '� DQG� /�� ZKLFK� DUH� WUDQVPLWWHG� DW� DQ\� WLPH� DQG�
FDQQRW�EH�UHMHFWHG�DW�WKH�UHFHLYHU�� � <RX�FDQ�DOVR�SURJUDP�\RXU�HTXLSPHQW�WR�VHOHFW�WKH�
1$97(;� VWDWLRQV� IURP� ZKLFK� \RX� ZLVK� WR� UHFHLYH� PHVVDJHV�� 7KH� QH[W� VHFWLRQ�
�SDUDJUDSK������WHOOV�\RX�KRZ�WKH�XQLW�UHFHLYHV�DQG�SULQWV�1$97(;�PHVVDJHV��DQG�WKH�
VHFWLRQ�IROORZLQJ�WKDW��SDUDJUDSK������GHVFULEHV�WKH�RSHUDWLQJ�LQVWUXFWLRQV�\RX�ZLOO�XVH�
WR�VHOHFW�RU�H[FOXGH�PHVVDJHV�W\SHV�DQG�VWDWLRQV��
�
�
����� 5HFHLYLQJ�DQG�3ULQW LQJ�1$97(;�0HVVDJHV�
�
������� 1$97(;�6LJQDO�$FTXLVL W LRQ�
�
7KH� LOOXPLQDWHG� ´/2&.µ� LQGLFDWRU� ODPS� LQGLFDWHV� WKDW� WKH� UHFHLYHU� LV� V\QFKURQL]HG�
ZLWK�WKH�SKDVLQJ�VLJQDO�VHQW�LQ�DGYDQFH�RI�WKH�PHVVDJH��,I�WKH�VLJQDO�VWUHQJWK�EHFRPHV�
ZHDN� RU� LI� WKH� HTXLSPHQW� UHFHLYHV� VWURQJ� LQWHUIHUHQFH�� WKH� FKDUDFWHU� HUURU� UDWH� ZLOO�
LQFUHDVH��:KHQ�WKH�HUURU�UDWH�H[FHHGV�D�FHUWDLQ�OHYHO��WKH�UHFHLYHU�WHUPLQDWHV�SULQWLQJ�
DIWHU�SULQWLQJ�´&255837�0(66$*(µ�DQG�WKH�´/2&.´�ODPS�ZLOO�EH�H[WLQJXLVKHG��
�� �
�
������� 3ULQW LQJ�1$97(;�0HVVDJH�DQG�6WRULQJ�0HVVDJH�,'�
�
$IWHU�DFFHSWDQFH�RI�WKH�,'�FRGH�RI�D�VHOHFWHG�PHVVDJH��WKH�SULQWHU�EHJLQV�WR�SULQW�WKH�
PHVVDJH��8SRQ�UHFHLYLQJ�WKH�HQG�RI�PHVVDJH�FRGH�´1111�µ�WKH�UHFHSWLRQ�LV�FRPSOHWHG��
$IWHU�SULQWLQJ�WKH�1$97(;�PHVVDJH��LWV�,'�FRGH�LV�VWRUHG�LQ�PHPRU\�� � +RZHYHU��LI�WKH�
FKDUDFWHU�HUURUV�H[FHHG����RI�WKH�UHFHLYHG�FKDUDFWHUV��LWV�,'�ZLOO�QRW�EH�VWRUHG�WR�DOORZ�
UHFHSWLRQ�RI�WKH�VDPH�PHVVDJH�RQ�QH[W�WUDQVPLVVLRQ��
<RXU� HTXLSPHQW� LV� FDSDEOH� RI� VWRULQJ� ����PHVVDJH� ,'V��:KHQ� WKH� ���WK�PHVVDJH� LV�
VWRUHG��WKH�ROGHVW�RQH�ZLOO�EH�HUDVHG�� � $OVR��WKH�VWRUHG�,'V�DUH�HUDVHG�DIWHU�WKH\�KDYH�
EHHQ�LQ�PHPRU\�IRU�DSSUR[LPDWHO\����KRXUV��7KRVH�,'V�DUH�FRPSDUHG�DJDLQVW�WKRVH�RI�
QHZ�PHVVDJHV� EHLQJ� UHFHLYHG�� WKHUHE\� DYRLGLQJ�SULQWLQJ� D�PHVVDJH� WKDW� KDV� DOUHDG\�
EHHQ�UHFHLYHG��
,I� WKH�SULQWLQJ�RI�D�1$97(;�PHVVDJH�LV�QRW�FRPSOHWHG�EHFDXVH�WKH�SDSHU�VXSSO\�KDV�
UXQ� RXW� RU� WKH� SULQW� KHDG� DFFLGHQWDOO\� VWRSV� IXQFWLRQLQJ�� WKH� ,'� QXPEHU� IRU� WKDW�
PHVVDJH�ZLOO�QRW�EH�VWRUHG��
�
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������� ,QWHUUXSW LRQ�RI �1$97(;�0HVVDJH�5HFHSWLRQ�
�
7KH�UHFHLYHU�ZLOO�VWRS�UHFHLYLQJ�XQGHU�HLWKHU�RI�WKH�IROORZLQJ�FRQGLWLRQV��
�
����:KHQ�WKH�FKDUDFWHU�HUURU�UDWH�EHFRPHV�PRUH�WKDQ�����RI�WKH�UHFHLYHG�FKDUDFWHUV��
�
���� :KHQ� WKH� ´3$3(5µ� DODUP� VRXQGV�� 7KH� DODUP� VRXQGV� ZKHQ� WKH� SDSHU� VXSSO\� LV� � �

QHDUO\�H[KDXVWHG��DQG�WKHQ�WKH�UHFHLYHU�FRQWLQXHV� WR�SULQW�D� IHZ�PRUH� OLQH�EHIRUH� � �
VWRSSLQJ�WKH�SULQWHU��

�
��:$51,1*!�

7+(�3$3(5�$/$50�:,//�127�6281'�,)�7+(�3$3(5�*(76�-$00('�25�,6�
)25&('� 72� 6723� )((',1*� )25� $1<� 5($621�� ,)� 7+$7� 7528%/(�
2&&856��7+(� ,'�2)�7+(�&855(17�0(66$*(�:,//�%(�6725('�(9(1� ,)�
7+(� 0(66$*(� &$1127� %(� 35,17('� 3523(5/<�� 72� 35,17� 7+$7�
0(66$*(� $*$,1� 21� 1(;7� 75$160,66,21�� 5(6(7� 7+(� (48,30(17�
),567�$)7(5�&255(&7,1*�7+(�3$3(5�)(('�352%/(0��
�
�
�
�
������� 8UJHQW�1$97(;�0HVVDJH�$ODUP�
�
8SRQ�UHFHSWLRQ�RI�DQ�6$5�PHVVDJH��W\SH�´'µ���WKH�´$/$50µ�ODPS�LOOXPLQDWHV�DQG�WKH�
DXGLEOH� DODUP� LV� DFWLYDWHG�� � 7KH� RSWLRQDO� UHPRWH� DODUP� ODPS�� LI� FRQQHFWHG� WR� \RXU�
HTXLSPHQW��LV�DOVR�LOOXPLQDWHG�DW�WKH�VDPH�WLPH�� �
7KH� DXGLEOH� DODUP�� ZKLFK� LV� DQ� RII�DQG�RQ� ZKLVWOLQJ� WRQH�� DXWRPDWLFDOO\� VWRSV� DIWHU�
DSSUR[LPDWHO\����VHFRQGV��EXW�WKH�YLVXDO�DODUP�UHPDLQV� OLW�XQWLO� WKH� >$/$50�6723@�
NH\� LV� SUHVVHG��5HIHU� WR� SDUDJUDSK� ´������&RQWUROOLQJ�$XGLEOH�$ODUP�µ� LI� \RX�ZLVK� WR�
VLOHQFH�WKH�DXGLEOH�DODUP��
�
�
�
�
�
������� 3DSHU�DQG�3ULQWHU �$ODUPV�
�
:KHQ�HLWKHU�DQ�HQG�RI�SDSHU�RU�DFFLGHQWDO�SULQWHU�VWRSSDJH� LV�GHWHFWHG�� WKH� ´3$3(5µ�
ODPS�ZLOO�LOOXPLQDWH�DQG�WKH�DXGLEOH�DODUP�ZLOO�EH�DFWLYDWHG��7KH�DODUP�LV�D�ORQJ�WRQH�
WKDW�VRXQGV�IRU�DSSUR[LPDWHO\����VHFRQGV��
�
:KHQ�WKH�DODUP�LV�GXH�WR�D�GHSOHWHG�SDSHU�VXSSO\��LQVWDOO�D�QHZ�UROO�RI�SDSHU��5HIHU�WR�
´���� � /RDGLQJ�7KHUPR�6HQVLWLYH�3DSHU�µ�IRU�LQVWUXFWLRQV��
�
,I� WKH� DODUP� LV� GXH� WR� SULQW� KHDG� VWRSSDJH�� WXUQ� WKH� HTXLSPHQW� RII�� DQG� FKHFN� WKH�
SULQWHU�DQG�WKH�SDSHU�� � $IWHU�FRUUHFWLQJ�WKH�PDOIXQFWLRQ��EH�VXUH�WKDW�WKH�SULQW�KHDG�
ZLOO�PRYH�RYHU�WKH�SDSHU�VPRRWKO\�� � 7XUQ�WKH�UHFHLYHU�RQ�DJDLQ�� � 7KH�´3$3(5µ�ODPS�
ZLOO�EH�H[WLQJXLVKHG�DQG�WKDW�WKH�DODUP�ZLOO�EH�UHVHW��
�
�
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������� &KDUDFWHU�(UURU�
�
,I�WKH�SURFHVVRU�GHWHFWV�D�FKDUDFWHU�HUURU�LQ�WKH�PHVVDJH�FXUUHQWO\�EHLQJ�UHFHLYHG��WKH�
HUURU� FKDUDFWHU�ZLOO� EH� UHSODFHG�ZLWK� DQ� DVWHULVN� � �� RQ� WKH� SULQWHG� FRS\�� DV� LQ� WKH�
H[DPSOH�EHORZ��
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
127(�� 8QSULQWDEOH� FRGHV�� VXFK� DV� FDUULDJH� UHWXUQ�� OLQH� IHHG�� DQG� XSSHU�ORZHU� FDVH�
VKLIW�ZLOO�DOVR�EH�SULQWHG�DV�DVWHULVNV�ZKHQ�WKH\�DUH�UHFHLYHG�LQFRUUHFWO\��
�
�
�
�
����� 2SHUDW LQJ�WKH�5HFHLYHU�LQ�&RQWURO �0HQX�0RGH�
�
7KH�IROORZLQJ�RSHUDWLQJ�IXQFWLRQV�DUH�DYDLODEOH�LQ�WKH�FRQWURO�PHQX�PRGH�E\�UHSHDWHGO\�
SUHVVLQJ�WKH�>0(18@�NH\��
�
����1$97(;�VWDWLRQ�VHOHFWLQJ�
����0HVVDJH�W\SH�VHOHFWLQJ�
����&RQWUROOHG�VWDWXV�SULQW�VHOHFWLQJ�
����6HOI�GLDJQRVWLFV�VHOHFWLQJ�
����7RQH�$ODUP��VHOHFWHG�
����$)�UHFHLYHU�XQLW�VHOHFWLQJ
�
����0HPRU\�FOHDU�VHOHFWLQJ�

:KHQ�WKH�RSWLRQDO�$)�5HFHLYHU�8QLW����������$���LV�LQVWDOOHG��WKH�SULQWRXW�ZLOO�UHDG��

´([WHUQDO�UHFHLYHU��H[FOXGHGµ�
�
�
7R� DFFHVV� D� VSHFLILF� IXQFWLRQ�� FRQWLQXH� SUHVVLQJ� WKH� >0(18@� NH\� XQWLO� WKH� GHVLUHG�
IXQFWLRQ�DSSHDUV�RQ�WKH�SULQWHG�SDSHU��
�
127(�� ,I�\RX�GR�QRW�EHJLQ� WKH�VHOHFWHG�RSHUDWLQJ� IXQFWLRQ�ZLWKLQ�D� IHZ�PLQXWHV�� WKH�
FRQWURO� PHQX� PRGH� ZLOO� EH� FDQFHOOHG� DXWRPDWLFDOO\� DQG� WKH� PHVVDJH� )81&7,21�
7(50,1$7('µ�ZLOO�EH�SULQWHG��7KH�RSHUDWLQJ�LQVWUXFWLRQV�IRU�HDFK�FRQWURO�PHQX�PRGH�
IXQFWLRQ�DUH�JLYHQ�LQ�WKH�IROORZLQJ�SDUDJUDSKV��������WKURXJK�������� �
�
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������� 6HOHFW LQJ�1$97(;�6WDW LRQV�
�
$V�VKRZQ�LQ�WKH�SUHFHGLQJ�SDUDJUDSK��WKH�IXQFWLRQ�DYDLODEOH�WKH�ILUVW�WLPH�\RX�SUHVV�
WKH�>0(18@�NH\�LV�WKH�VHOHFWLRQ�RI�1$97(;�VWDWLRQV��
�
�
�
�
�
�
�
,Q�WKLV�GLVSOD\��WKH�> �021,725@�NH\�DOORZV�\RX�WR�PRYH�XSZDUG�WKURXJK�WKH�DOSKDEHW�
�IURP�$�WR�=��WR�VHOHFW�WKH�,'�FKDUDFWHUV�RI�YDULRXV�VWDWLRQV��
7KH�> �',00(5@�NH\�DOORZV�\RX�WR�UHYHUVH�WKH�RUGHU�RI�VHOHFWLRQ��IURP�=�WR�$���
�
(QWHU�WKH�ILUVW�1$97(;�VWDWLRQ�WR�EH�VHOHFWHG��
�
�
�
�
�
�
7KH�DERYH�H[DPSOH�VKRZV�WKDW�WKH�VWDWLRQ�LGHQWLILHG�DV�´$µ�LV�VHOHFWHG��
�
:KHQ�D�1$97(;�PHVVDJH�LV�WUDQVPLWWHG�IURP�VWDWLRQ�´$�µ�WKH�PHVVDJH�ZLOO�EH�SULQWHG��
,I�\RX�DUH�QRW�LQWHUHVWHG�LQ�WUDQVPLVVLRQ�IURP�VWDWLRQ�´$�µ�SUHVV�WKH�>(;&/8'(@�NH\��
�
�
�
�
�
�
�
7R�VKLIW�WR�WKH�QH[W�VWDWLRQ��´%µ��
�
�
�
�
�
�
�
7R�VHOHFW�WKH�´+µ�VWDWLRQ��
�
�
�
�
�
�
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7R�EDFN�XS�DOSKDEHWLFDOO\��
�
�
�
�
�
�
�
������� 6HOHFW LQJ�0HVVDJH�7\SHV�
�
$IWHU�VHOHFWLQJ�VWDWLRQV��VKLIW�WR�WKH�QH[W�FRQWURO�PHQX�PRGH��
�
�
�
�
�
�
7KH�VHFRQG�FRQWURO�PHQX�IXQFWLRQ�LV�WKH�VHOHFWLRQ�RI�PHVVDJH�W\SHV��1RWH�WKDW�\RX�DUH�
DOORZHG�WR�H[FOXGH�DQ\�RI�WKH����W\SHV�RI�PHVVDJHV� OLVWHG�EHORZ��H[FHSW� IRU�W\SHV�´$�µ�
´%�µ�´'�µ�DQG�´/�µ�ZKLFK�DUH�VKRZQ�ZLWK�DQ�DVWHULVN��
����
7\SH�$�� 1DYLJDWLRQDO�:DUQLQJV�
7\SH�%�� 0HWHRURORJLFDO�:DUQLQJV�
� 7\SH�&�� ,FH�5HSRUWV�
7\SH�'�� 6HDUFK�DQG�5HVFXH��6$5��LQIRUPDWLRQ�
� 7\SH�(�� 0HWHRURORJLFDO�)RUHFDVWV�
� 7\SH�)�� 3LORW�6HUYLFH�0HVVDJHV�
� 7\SH�*�� 'HFFD�0HVVDJHV�
� 7\SH�+�� /RUDQ�&�0HVVDJHV�
� 7\SH�,�� 2PHJD�0HVVDJHV�
� 7\SH�-�� 6DWQDY�0HVVDJHV�
� 7\SH�.�� 2WKHU�(OHFWURQLF�1DYDLG�0HVVDJHV�
7\SH�/�� 1DYLJDWLRQDO�:DUQLQJV�²�DGGLWLRQ�WR�W\SH�´$µ�
� 7\SHV�0�WR�<�� 5HVHUYHG�
� 7\SH�=�� 1R�0HVVDJH�RQ�+DQG�
�
3UHVV�WKH�> �021,725@�NH\�� � 7KH�SULQWHU�ZLOO�SULQW�WKH�ILUVW�VHOHFWDEOH�PHVVDJH��W\SH�
´&µ��,FH�5HSRUWV���WRJHWKHU�ZLWK�LWV�FRQWUROOHG�VWDWXV���DV�LQ�WKH�H[DPSOH�EHORZ��
�
�
�
�
�
�
7\SH� ´&µ�PHVVDJHV�DUH� FXUUHQWO\� VHOHFWHG�� � :KHQ� WKH� HTXLSPHQW� UHFHLYHV� D� W\SH� ´&µ�
PHVVDJH��WKH�SULQWHU�ZLOO�SULQW�LW�� � 7R�UHMHFW�W\SH�´&µ�PHVVDJHV��
�
�
�
�
�
�



17�����'(%(*������
2SHUDWLQJ� 3URFHGXUH�

�

� ��

7R�FKDQJH�IURP�´H[FOXGHµ�VWDWXV�WR�´VHOHFWµ�VWDWXV��
�

��
�
�
7R�DGYDQFH�WR�WKH�QH[W�VHOHFWLRQ�W\SH��´(�µ�´0HWHRURORJLFDO�)RUHFDVW�µ�
�

�
�
�
�
7\SH�´(µ�LV�VHOHFWHG��3UHVV�WKH�>(;&/8'(@�NH\�LI�\RX�ZLVK�WR�UHMHFW�W\SH�´(µ�PHVVDJHV��
,I�QRW��PRYH�WR�WKH�QH[W�VHOHFWDEOH�PHVVDJH��
�
�
�
�
�
�
�
,I�\RX�ZDQW�WR�FKDQJH�WKH�FRQWURO�VWDWXV�IRU�W\SH�´-µ�PHVVDJHV��
�
�
�
�
�
�
�
�
,I�\RX�ZDQW�WR�EDFN�XS�DOSKDEHWLFDOO\�WR�W\SH�´*µ�PHVVDJHV��
�
�
�
�
�
�
�
3UHVV� WKH� >/,1(�)(('@� NH\�ZKHQ�PHVVDJH� VHOHFWLRQ� LV� FRPSOHWH��7KH� HTXLSPHQW�ZLOO�
EHJLQ�WR�UHFHLYH�WKH�PHVVDJHV�\RX�KDYH�VHOHFWHG�DV�WKH\�DUH�WUDQVPLWWHG��,I�\RX�ZDQW�WR�
FKHFN�WKH�VHOHFWHG�H[FOXGHG�VWDWLRQV�RU�PHVVDJHV��SURFHHG�WR�WKH�QH[W�SDUDJUDSK�´������
&KHFNLQJ�&RQWURO�6WDWXV�µ�
�
�
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������� &KHFNLQJ�&RQWURO �6WDWXV�
�
([FOXGHG�PHVVDJH� W\SHV�� UHMHFWHG� VWDWLRQV�DQG�RWKHU� FRQWURO� VWDWXV� VHWWLQJV�VWRUHG� LQ�
PHPRU\�DUH�OLVWHG�RQ�D�SULQWRXW�WKDW�LV�DYDLODEOH�LQ�WKH�WKLUG�FRQWURO�PHQX�IXQFWLRQ��
�

´ µ�
�
,Q�WKLV�PHQX�PRGH��WKH�UHFHLYHU�SULQWV�D�FRQWURO�VWDWXV�OLVW�LQ�HLWKHU�RI�WZR�ZD\V��2QH�
ZD\�SULQWV�RXW�D�FRPSOHWH�OLVW�RI�DOO�PHVVDJH�W\SHV�DQG�VWDWLRQV�WKDW�KDYH�EHHQ�VHOHFWHG�
DQG� H[FOXGHG�� WKH� RWKHU� LV� D� VLPSOLILHG� YHUVLRQ� WKDW� OLVWV� RQO\� WKH� H[FOXGHG�PHVVDJH�
W\SHV�DQG�VWDWLRQV��
�
3UHVV�WKH�>0(18@�NH\�WKUHH�WLPHV�XQWLO�WKH�IROORZLQJ�FRQWURO�QRWH�LV�SULQWHG��
�

�
�
�
,I� WKH� IXOO� YHUVLRQ� LV� DFWLYH�� KHUH� LV�ZKDW�ZLOO� EH� SULQWHG�ZKHQ� WKH� >6(/(&7@� NH\� LV�
SUHVVHG��
�
�
�
�
�
�
�
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,I�WKH�VLPSOLILHG�YHUVLRQ�LV� LQ�HIIHFW��KHUH� LV�ZKDW�ZLOO�EH�SULQWHG�ZKHQ�WKH�>6(/(&7@�
NH\�LV�SUHVVHG��
�

�
�
�
�
&KDQJLQJ�3ULQWLQJ�0RGH��
�
7KH� SULQWLQJ�PRGH� LV� DOWHUQDWHO\� FKDQJHG� IURP� RQH� SULQWRXW� YHUVLRQ� WR� WKH� RWKHU� E\�
WXUQLQJ� WKH�SRZHU�RQ�DQG�RII�DJDLQ�ZLWK� WKH� >0(18@�NH\�GHSUHVVHG�� � 6WDUW� IURP�WKH�
SRZHU�RII� FRQGLWLRQ�DQG�SUHVV� WKH� >0(18@� DQG� >32:(5@�NH\V�DW� WKH�VDPH� WLPH��7KH�
IROORZLQJ� LOOXVWUDWLRQV� DUH� H[DPSOHV� RI� ZKDW� ZLOO� EH� SULQWHG� ZKHQ� \RX� SHUIRUP� WKH�
SRZHU�RII�SRZHU�RQ�VWHSV�FRUUHFWO\��
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
,03257$17�� � $IWHU� FKDQJLQJ� WKH� SULQWLQJ� PRGH�� \RX� PXVW� SUHVV� WKH� >0(18@� DQG�
>6(/(&7@�NH\V�DJDLQ�LQ�RUGHU�WR�SULQW�RXW�D�QHZ�FRQWURO�VWDWXV�OLVW��
�
�
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������� 6HOI�'LDJQRVWLF�7HVWV�
�
7KLV�FRQWURO�PHQX�IXQFWLRQ�PRGH�SURYLGHV�WKH�IROORZLQJ�VHOI�GLDJQRVWLF�WHVWV��
�
���� �0HPRU\�WHVW�IRU�520��FKHFNV�GDWD�VWRUHG��DQG�5$0��FKHFNV�UHDG�ZULWH�IXQFWLRQ��
���� �5HFHLYHU� WHVW� � IURP� IURQW�HQG� WR� GHPRGXODWRU� HQG� � DQG� LQFOXGHV� WHVWV� RI�5)�

VLJQDO�LQWHUIDFH�ZLWK�SHULSKHUDO�GHYLFHV�RQ�PLFURSURFHVVRU�XQLW��
���� �3ULQWHU�WHVW��SULQWLQJ�RXW�DOO�DOSKDQXPHULFDO�FKDUDFWHUV�DQG��
���� �/DPS�DQG�DXGLEOH�DODUP�WHVWV��RQ�RII�WHVW�IRU�DOO�YLVXDO�LQGLFDWRUV�DQG�VRXQG�FKHFN� � �

IRU�DXGLEOH�DODUP�
�
6HOHFWLRQ�RI�WKH�VHOI�GLDJQRVWLF�PRGH�LV�WKH�VDPH�DV�IRU�WKH�RWKHU�FRQWURO�PHQX�IXQFWLRQ�
PRGHV�� � 3UHVV�WKH�>0(18 @�NH\�XQWLO�WKH�QDPH�RI�WKH�IXQFWLRQ�LV�SULQWHG��
�
�
�
�
�
�
�
�
3UHVV�WKH�>6(/(&7@�NH\�� � 7KH�WHVW�ZLOO�VWDUW�DQG�WKH�UHVXOWV�ZLOO�EH�SULQWHG��
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
7KH�WHVW�UHSRUW�LV�SULQWHG�DW�WKH�HQG�RI�WKH�´UHFHLYHUµ�DQG�´PHPRU\µ�WHVWV��,I�D�UHVXOW�LV�
QRW�´2.�µ�LWV�UHSRUW�ZLOO�FKDQJH�WR�´)$,/�µ�
�
2EVHUYH� WKH� RSHUDWLRQ� RI� WKH� SULQWHU�� OLVWHQ� WR� WKH� SULQWHU� DQG� YLVXDOO\� H[DPLQH� WKH�
DOSKDQXPHULFDO�FKDUDFWHUV�SURGXFHG�IRU�WKH�´SULQWHU�WHVWµ�DQG�FKHFN�IRU�WKH�IROORZLQJ��
�
���� �7KH�PRYHPHQW�RI�WKH�SULQW�KHDG�LV�QRUPDO��QRW�WRR�VORZ���
���� �,I�RQH�RI�WKH�WKHUPDO�HOHPHQWV�RQ�WKH�SULQW�KHDG�LV�GHIHFWLYH��LWV�GRW�OLQH�ZLOO�QRW�EH� � �

SULQWHG��
���� �,I�WKH�WKHUPDO�HOHPHQWV�DUH�ZRUQ��SULQWLQJ�ZLOO�IDGH��
���� �,I� WKH� SULQWHU� SDSHU� LV� WRR� KXPLG�� RU� WKH� WKHUPDO� HOHPHQWV� KDYH� EHFRPH� ZRUQ�� � �

SULQWLQJ�ZLOO�EH�SRRU��
�
�
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'XULQJ� WKH� ODVW� SDUW� RI� WKH�35,17(5�7(67�� WKH� GLDJQRVWLF� IXQFWLRQ� FKHFNV� WKH�/('�
LQGLFDWRUV� DQG� SLH]R�HOHFWULF� EX]]HU�� � &KHFN� WKDW� DOO� LQGLFDWRU� ODPSV� DUH� EOLQNLQJ� RQ�
DQG�RII�� � $OVR�EH�VXUH�WKDW�WKH�DODUP�WRQH�FDQ�EH�KHDUG��
�
$IWHU� ILQLVKLQJ� WKH� VHOI�GLDJQRVWLF� WHVW�� WKH� HTXLSPHQW� ZLOOO� JR� LQWR� 1$97(;� VLJQDO�
UHFHSWLRQ�DXWRPDWLFDOO\�� � 3UHVVLQJ�WKH�>(;&/8'(@�NH\�ZLOO�FDQFHO�WKH�PHQX�VHOHFWLRQ��
UHWXUQLQJ�WKH�HTXLSPHQW�WR�WKH�QRUPDO�UHFHLYLQJ�RSHUDWLRQ��
�
�
�
�������&RQWURO O LQJ�$XGLEOH�$ODUP�
�
:KHQ�DQ�6$5��VHDUFK�DQG�UHVFXH��PHVVDJH�LV�UHFHLYHG��WKH�DXGLEOH�DODUP�LV�DFWLYDWHG�
WRJHWKHU�ZLWK�WKH�$/$50� LQGLFDWRU�� � 7KH�DODUP�ZLOO�VWRS�DXWRPDWLFDOO\�DIWHU�DSSUR[��
���VHFRQGV�� � 7KLV�FRQWURO�PHQX�IXQFWLRQ�DOORZV�VHOHFWLRQ�RI�WKH�DXGLEOH�DODUP��
�
(QWHU�WKLV�FRQWURO�PHQX�IXQFWLRQ�E\�UHSHDWHGO\�SUHVVLQJ�WKH�>0(18@�NH\��
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
7KH�DERYH�SULQWRXW�H[DPSOH�VKRZV�WKDW�WKH�DXGLEOH�DODUP�LV�DYDLODEOH��,I�\RX�ZDQW�WR�
H[FOXGH�LW��
�
�
�
�
�
�
�
�
,I�\RX�ZDQW�WR�UHDFWLYDWH�LW��
�

��
�
�
�
%\�SUHVVLQJ�WKH�>/,1(�)(('@�NH\�DIWHU�VHWWLQJ�WKH�DXGLEOH�DODUP��WKH�HTXLSPHQW�ZLOO�
UHWXUQ�WR�QRUPDO�UHFHLYLQJ�RSHUDWLRQ��
�
�
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������� &OHDULQJ�0HPRU\��5HVHWW LQJ�WKH�6\VWHP��
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��&$87,21�!�
([HFXWLRQ�RI� WKLV� FRQWURO�PHQX� IXQFWLRQ�ZLOO� UHVHW�DOO�XVHU�VHOHFWHG� VHWWLQJV��DQG�ZLOO�
DOVR� HUDVH� DOO� VWDWLRQ� DQG� PHVVDJH� ,'V� VWRUHG�� 7KH� RQO\� RFFDVLRQV� ZKHQ� PHPRU\�
FOHDULQJ�ZRXOG�EH�GHVLUDEOH�RU�UHTXLUHG�DUH�DV�IROORZV��
�
���� �,I�\RX�H[SHULHQFH�D�V\VWHP�PDOIXQFWLRQ��
���� �,I�WKH�PLFURSURFHVVRU�IDLOV�WR�RSHUDWH�DV�SURJUDPPHG��
���� �,I�\RX�ZLVK�WR�UHVHW�DOO�SUHYLRXV�FRQWURO�VWDWXV�VHWWLQJV�WR�WKH�IDFWRU\·V�GHIDXOWV�RU�LI� � �

\RX�ZLVK�WR�HUDVH�DOO�VWRUHG�,'V��
�
�
�
�
�
�
�
�
3UHVV�WKH�>6(/(&7@�NH\�� � 7KH�IXQFWLRQ�FOHDUV�WKH�PHPRU\�DQG�WKH�SULQWV�WKH�VRIWZDUH�
YHUVLRQ�QXPEHU�DQG�LWV�UHOHDVH�GDWH��DV�LQ�WKH�H[DPSOH�EHORZ��
�
�
�
�
�
�
�
,I�\RX�ZDQW�WR�FDQFHO�WKLV�IXQFWLRQ��SUHVV�WKH�>(;&/8'(@�NH\��
�
�
������� 8VLQJ�([WHUQDO ��$)��5HFHLYHU�
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 127(�
7KLV� RSHUDWLRQ� LV� DYDLODEOH� RQO\� ZKHQ� WKH� RSWLRQDO� $)� UHFHLYHU� ERDUG� ���������$�� LV�
LQVWDOOHG� LQVLGH� WKH�HTXLSPHQW�� � ,I� WKH� MXPSHU�SOXJ� LV�QRW� FRQQHFWHG� WR� ´-3�µ� RQ� WKH�
PLFURSURFHVVRU�XQLW�ERDUG��WKH�´H[WHUQDO�UHFHLYHUµ�VWDWXV�ZLOO�QRW�EH�SULQWHG�RQ�WKH�OLVW�
RI�FRQWURO�PHQX�IXQFWLRQV��
�
,I�\RX�ZLVK�WR�UHFHLYH�1$97(;�VLJQDO�XVLQJ�WKH�$)�UHFHLYHU�ERDUG��
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�FRQWLQXHG�RQ�QH[W�SDJH��
�
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IROORZHG�E\��
�
�
�
�
�
�
7KH�/('�LQGLFDWRU�´(;7�5;µ�ZLOO�OLJKW�XS�DQG�WKH�PLFURSURFHVVRU�ZLOO�EHJLQ�WR�SURFHVV�
VLJQDO� IURP� WKH�$)� UHFHLYHU� XQLW�� � :KLOH� WKH� ´(;7�5;µ� LQGLFDWRU� LV� LOOXPLQDWHG�� WKH�
HTXLSPHQW�ZLOO�QRW�UHFHLYH�VLJQDO�IURP�WKH�LQWHUQDO�UHFHLYHU�XQLW��7R�FKDQJH�WKH�VLJQDO�
VRXUFH�IURP�WKH�H[WHUQDO�UHFHLYHU�EDFN�WR�WKH�LQWHUQDO�UHFHLYHU�XQLW��
�
�
�
�
�
�
7KHQ�WKH�´(;7�5;µ�ODPS�ZLOO�JR�RII�DQG�WKH�PLFURSURFHVVRU�ZLOO�UHVXPH�UHFHLYLQJ�VLJQDO�
IURP�WKH�LQWHUQDO�UHFHLYHU��
�
�
�
����� 'LPPLQJ�/('�,QGLFDWRU�/DPSV�
�
$W� SRZHU�XS�� DOO� /('� LQGLFDWRU� ODPSV� DUH� DW� WKH� KLJKHVW� EULJKWQHVV� OHYHO�� 7KH�
EULJKWQHVV�FDQ�EH�JUDGXDOO\�UHGXFHG�E\�SUHVVLQJ�WKH�> �',00(5@�NH\�WZLFH��
�
�
�
�
�
3UHVVLQJ�WKH�> �',00(5@�NH\�D�WKLUG�WLPH�H[WLQJXLVKHV�DOO�ODPSV�H[FHSW�WKH�´$/$50µ�
LQGLFDWRU�� � 3UHVVLQJ� WKH� NH\� D� IRXUWK� WLPH� EULQJV� WKH� EULJKWQHVV� RI� DOO� ODPSV� WR� WKH�
KLJKHVW�OHYHO��
�
�
����� 6LJQDO�0RQLWRU�
�
7KH� VLJQDO� PRQLWRULQJ� IXQFWLRQ� DOORZV� \RX� WR� DXGLEO\� FKHFN� WKH� FRQGLWLRQ� RI� WKH�
UHFHLYHU�� LW� SURYLGHV� D� VLJQDO� FKHFN� IURP� WKH� DQWHQQD� WR� WKH� VLJQDO� SURFHVVRU�� 6LJQDO�
TXDOLW\��KRZHYHU��FDQQRW�EH�FKHFNHG�ZLWK�WKLV�IXQFWLRQ�� � 'HPRGXODWHG�1$97(;�VLJQDO�
RU� QRLVH� LV�PRQLWRUHG� E\� D� VLQJOH� WRQH�SLH]R�HOHFWULF� EX]]HU� LQ� WKH� IROORZLQJ�PDQQHU�� �
:KHQ�UHFHLYLQJ�D�VLJQDO�RI�D�IUHTXHQF\�KLJKHU�WKDQ�����N+]��WKH�EX]]HU�HPLWV�D�WRQH��
ZKHUHDV��ZKHQ�UHFHLYLQJ�D�VLJQDO�ORZHU�WKDQ�����N+]��WKH�EX]]HU�UHPDLQV�VLOHQW��
�
7KH�PRQLWRULQJ� IXQFWLRQ� LV� DYDLODEOH� RQO\� GXULQJ� WKH� WLPH� WKH� > �021,725@� NH\� LV�
SUHVVHG�� � ,I�DQ�6$5�PHVVDJH�LV�UHFHLYHG�ZKLOH�WKH�NH\�LV�SUHVVHG��WKH�DODUP�WRQH�ZLOO�
DXWRPDWLFDOO\� VRXQG��7R� FRQWLQXH�PRQLWRULQJ�� ILUVW� UHVHW� WKH�DODUP�ZLWK� WKH� >$/$50�
6723@�NH\��WKHQ�SUHVV�WKH�> �021,725@�NH\�DJDLQ��
�
�
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����� 0DQXDO�3DSHU�$GYDQFH�
(DFK� WLPH� WKH� >/,1(� )(('@� NH\� LV� GHSUHVVHG�� WKH� SULQW� KHDG�PRYHV� RYHU� WKH� SDSHU�
ZLWKRXW�SULQWLQJ�DQG�WKH�SDSHU�DGYDQFHV�RQH�OLQH��$IWHU�LQVWDOOLQJ�D�QHZ�UROO�RI�SDSHU��
RU�ZKHQHYHU�D�SDSHU�IHHG�SUREOHP�LV�H[SHULHQFHG��SUHVV�WKLV�NH\�WR�FKHFN�LI�WKH�SDSHU�
DGYDQFHV�FRUUHFWO\��DQG�FRUUHFW�DQ\�SUREOHP��
�
�
����� /RDGLQJ�7KHUPR�6HQVL W LYH�3DSHU�
$Q� LOOXPLQDWHG� ´3$3(5µ� LQGLFDWRU� VLJQLILHV� WKDW� DQ� HQG�RI�SDSHU� RU� DQ� DFFLGHQWDO�
VWRSSDJH� RI� WKH� SULQW� KHDG� LV� GHWHFWHG�� � :KLOH� WKH� ´3$3(5µ� LQGLFDWRU� LV� OLW�� WKH�
HTXLSPHQW�ZLOO�QRW�SULQW�PHVVDJHV�� � ,I� WKH�SDSHU� VXSSO\� LV� ORZ�� UHSODFH� WKH�SDSHU�DV�
VKRZQ�EHORZ��
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��:$51,1*6�!�
��� %(�9(5<�&$5()8/�:+(1�/2$',1*�3$3(5� ,172� 7+(�81,7�� 7+(�3$3(5�

&877(5�,6�6+$53�$1'�&28/'�&$86(�,1-85<�,)�<28�$5(�&$5(/(66��
��� 7+(�3$3(5� ,1',&$725�:,//�127�*/2:�,)�3$3(5�*(76�-$00('�25� ,6�

)25&('� 72� 6723� )25� $1<� 5($621�� 7+(� 0(66$*(� ,'� :,//� %(�
6725('�� +2:(9(5�� ,1� 7+,6� &$6(�� 5(6(7� 7+(� 6<67(0� 72� 5(&(,9(�
7+(�6$0(�0(66$*(�29(5�1(;7�75$160,66,21��

�
7KH�SURFHGXUH�IRU�ORDGLQJ�WKH�SDSHU�LV�DV�IROORZV��
�
���� �3XOO�RXW�WKH�UHPDLQLQJ�SULQWLQJ�SDSHU�E\�KDQG��
�
���� �7R� RSHQ� WKH� SDSHU� FRPSDUWPHQW� FRYHU� RQ� WKH� IURQW� SDQHO�� SUHVV� GRZQ� DW� WKH�

ORFDWLRQ�VKRZQ�LQ�WKH�ILJXUH�EHORZ��DQG�SXOO�WKH�FRYHU�WRZDUGV�\RX��
�

)LJXUH����� � 2SHQ�WKH�3DSHU�&RPSDUWPHQW�&RYHU�
�
�
�
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���� �5HPRYH� WKH� SDSHU� EREELQ� UHPDLQLQJ� LQ� WKH� FDVH�� DQG� H[WUDFW� WKH� SDSHU� UROO�
PDQGUHO�IURP�WKH�EREELQ��

�
���� �&XW�D�SRLQW�DW�WKH�HQG�RI�WKH�QHZ�UROO�RI�SDSHU�ZLWK�VFLVVRUV�WR�HDVH�ORDGLQJ�LW�LQWR�

WKH�SULQWHU��DV�LQ�WKH�ILJXUH�EHORZ��
�
���� �6OLS�WKH�SRLQWHG�HQG�RI�WKH�SDSHU�LQWR�WKH�VORW�DW�WKH�ERWWRP�RI�WKH�SULQWHU�XQWLO�WKH� � �

SDSHU�FRPHV�RXW�LQ�IURQW�RI�WKH�SULQWHU��0DNH�VXUH�WKDW�WKH�FRDWHG�VXUIDFH�LV�IDFLQJ� � �
GRZQ��

�
���� �,QVHUW�WKH�SDSHU�UROO�PDQGUHO�LQWR�WKH�FHQWHU�RI�WKH�SDSHU�UROO��
�
���� �/RDG� WKH� UROO� LQWR� WKH� SDSHU� KROGHU�� SODFLQJ� WKH� HQGV� RI� WKH� PDQGUHO� LQWR� WKH�

PDQGUHO�KROGHUV��
�
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � )LJXUH����� � /RDGLQJ�D�1HZ�5ROO�RI�3DSHU�
�
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���� )HHG�RXW�WKH�SDSHU�E\�SUHVVLQJ�WKH�>/,1(�)(('@�NH\��
�
���� � &KHFN�WR�EH�VXUH�WKDW�WKH�FHQWHU�RI�SDSHU�OLQHV�XS�ZLWK�WKH�FHQWHU�RI�WKH�SULQWHU�� �

,I�QRW��SXOO� RXW�ZLWK�ERWK�KDQGV�XQWLO� WKH�SDSHU� FHQWHU� LV� VKLIWHG� WR� WKH�SULQWHU�
FHQWHU��

�
����� )HHG�WKH�SDSHU�ZLWK�WKH�>/,1(�)(('@�NH\�XQWLO�WKH�´3$3(5µ�LQGLFDWRU�JRHV�RII��
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 127(�
�
7KH�´3$3(5µ�DODUP�FDXVHG�E\�D�ORZ�SDSHU�VXSSO\�FDQ�RQO\�EH�UHVHW�E\�DGYDQFLQJ�WKH�
SDSHU�XVLQJ�WKH�>/,1(�)(('@�NH\��
�
�
����� �5HLQVWDOO�WKH�SDSHU�FRPSDUWPHQW�FRYHU�WR�WKH�IURQW�SDQHO��
�
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � )LJXUH����� � 5ROO�RI�3DSHU�6KRZQ�,QVWDOOHG�
�
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� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ,03257$17�127,&(�
7KH�DGMXVWPHQWV�DQG�UHSODFHPHQWV�VSHFLILHG�LQ�WKLV�VHFWLRQ�PXVW�EH�FDUULHG�RXW�RQO\�E\�
DQ�DXWKRUL]HG�GHDOHU�RU�D�WHFKQLFDOO\�TXDOLILHG�SHUVRQ��
�
����� 3RZHU�6XSSO\�
�
� � � � � 7KH�(TXLSPHQW�&DQQRW�%H�7XUQHG�2Q�
� � � � � � � �
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
1R�LQSXW�SRZHU�WR�HTXLSPHQW� � � � � � � � � � � � � � � � @ � � � 6XSSO\�SRZHU�
� � � � � � � � � 12�
� � � � � � � �
3RZHU�FDEOH�RU�SOXJ�LV�GLVFRQQHFWHG�� � 3RRU�
VROGHULQJ�MRLQW��IDXOW\�FULPS�VW\OH�WHUPLQDO� � � � <(6�
RU�ZLUH�LV�EURNHQ� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � @ � 5HFRQQHFW�RU�UHSDLU�
����������������12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
,QSXW�YROWDJH�LV�EHORZ����YROWV�'&� � � � � � � � � � � @ � ,QSXW�PXVW�EH�IURP����WR���9�
����������������12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6� �
,QSXW�YROWDJH�LV�DERYH����YROWV�'&� � � � � � � � � � � @ � ,QSXW�PXVW�EH�IURP����WR���9�
� � � � � � � � � � � � � � � � � �
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
)XVH�LV�EORZQ� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � @ � 5HSODFH�WKH�IXVH�
����������������12�
� � � � � � � � � � � � � � � � �
&RQQHFW�SLQV�����WR�����RI�FRQQHFWRU�-��RQ�
SRZHU�VXSSO\�ERDUG�� � 5HOD\�5/��HQHUJL]HV� � � <(6�
DQG�SRZHU�LV�WXUQHG�RQ� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � @ � 5HSODFH�WKH�NH\ERDUG�
����������������12�
� � � � � � � � � � � �
9ROWDJH�RQ�73��RQ�SRZHU�VXSSO\�ERDUG�LV� � � � � <(6�
EHORZ����9� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � @ � $GMXVW�59��IRU����9�
����������������12�
� � � � � � � � � � � � � � � � �
� � � � � 5HSODFH�SRZHU�VXSSO\�ERDUG�
�
�
�
� 7KH�(TXLSPHQW�,V�6ZLWFKHG�2II�:LWKRXW�7RXFKLQJ�7KH�>32:(5@�.H\��
�
,QSXW�YROWDJH�H[FHHGHG���9�IRU�PRUH�
WKDQ����PLOOLVHFRQGV� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � @�
���������������
� � � � � � � � � � � � � � �
5HGXFH�LQSXW�YROWDJH�EHORZ���9��
�
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�
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����� 3ULQWHU�
�
�
� � � � � 2QH�RI���'RWV�'RHV�1RW�3ULQW��
� � � � � � � � � � � � � � � � �
�
2QH�RI�WKHUPDO�HOHPHQWV�KDV�KLJK�UHVLVWDQFH��
&KHFN�UHVLVWDQFH�IURP�SLQV����WKURXJK����RI� � � � <(6�
-��WR�JURXQG�� � ,V�UHVLVWDQFH�PRUH�WKDQ�� "� @ � 5HSODFH�HQWLUH�SULQWHU�DVVHPEO\
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � 12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
3RZHU��SXOVH��LV�QRW�IHG�WR�IDXOW\�HOHPHQW� � @ � 5HSODFH�SRZHU�VXSSO\�ERDUG��
�����������������12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � �
� � � � � � � � � 5HSODFH�PLFURSURFHVVRU�ERDUG�
�

�&$87,21��&KHFN�WKH�SDUW�QXPEHU�RQ�WKH�SULQWHU�DVVHPEO\�EHIRUH�UHSODFLQJ�LW��,I�WKH�
QXPEHU� RI� WKH� UHSODFHPHQW� SULQWHU� XQLW� LV� (37����6/��� WKH� VRIWZDUH� PXVW� EH�
FKDQJHG� WR�YHUVLRQ�����)�� RU�JUHDWHU��2WKHUZLVH�� HUUDWLF�SULQWLQJ�ZLOO� UHVXOW�� ,I� WKH�
UHSODFHPHQW�FDUULHV�WKH�QXPEHU�(37����/:���WKH�H[LVWLQJ�VRIWZDUH�DSSOLHV��
�
�
�
� � � � /LJKW�3ULQWLQJ�'HQVLW\�
� � � � � � � � � � � � � � � �
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
3DSHU�FRDWLQJ�KDV�GHJHQHUDWHG� � � � � � � � � � @ � &KDQJH�SDSHU�
�����������������12� �
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
3ULQW�KHDG�UHTXLUHV�FOHDQLQJ� @ � &OHDQ�XVLQJ�DOFRKRO�
����������������
� � � � � � � � � � � � � � � �
� � 3ULQW�KHDG�KDV�ZRUQ�RXW��5HSODFH�SULQWHU�DVVHPEO\��
�
�
�
�
� � � 3ULQW�+HDG�0RYHV�%XW�'RHV�1RW�3ULQW��
� � � � � � � � � � � � � � � � � �
�
:KHQ�SRZHU�LV�VXSSOLHG�WR�SULQW�KHDG��GRHV� � � � <(6�
RXWSXW�IURP�8���SULQW�KHDG�GULYHU��JR�ORZ"� @ � 5HSODFH�SULQWHU�DVVHPEO\�
�����������������12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � �
5HSODFH�SRZHU�VXSSO\�ERDUG��
�
�
�
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� � � � � /LQH�)HHG�'RHV�1RW�2FFXU��
� � � � � � � � � � � � � � � � � �
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
/RQJ�OHQJWK�RI�SDSHU�KDQJLQJ�IURP�SULQWHU� @ � 5HPRYH�SULQWHG�SRUWLRQ�
�����������������12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � �
:KHQ�ORDGLQJ�SDSHU��>/,1(�)(('@� � GRHV� � � � � � <(6�
QRW�IHHG�SURSHUO\� � @ � &RUUHFWO\�SRVLWLRQ�SDSHU�E\�KDQG�
�����������������12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � �
3DSHU�UROO�PDQGUHO�LV�QRW�SURSHUO\�VHDWHG� � � � � � <(6�
LQ�PDQGUHO�KROGHU� � @ � 3ODFH�PDQGUHO�SURSHUO\�
�����������������12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � �
,I�OLQH�IHHG�GRHV�QRW�RFFXU�E\�SUHVVLQJ�>/,1(�)(('@�NH\��UHSODFH�SULQWHU�DVVHPEO\��
�
�
�
�
�
� � � � 3DSHU�$ODUP�'RHV�1RW�5HVHW�3URSHUO\�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � �
�

����$IWHU�LQVWDOOLQJ�QHZ�SDSHU�DQG�IHHGLQJ� � � � ����3DSHU�DODUP�VRXQGV�HYHQ�LI�DGHTXDWH�
� � � SDSHU�E\�SUHVVLQJ�>/,1(�)(('@�NH\�� � � � � � � � � DPRXQW�RI�SDSHU�UHPDLQV�
� � � SDSHU�DODUP�GRHV�QRW�UHVHW��RU����� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� � � � � � � � � � � � � � � � � � 12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
3DSHU�LV�ORRVH�LQ�IURQW�RI�SDSHU�VHQVRU� @ � 3XOO�RXW�VRPH�SDSHU�E\�KDQG�
������������������12�
������������������� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
3DSHU�VHQVRU�LV�GLUW\� � @ � &OHDQ�SDSHU�VHQVRU�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � 12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
3DSHU�VHQVRU�RXWSXW�KDV�GURSSHG�EHORZ����9� @ � 5HSODFH�VHQVRU�� � &KHFN�YROWDJHV��
� � � � � � � � � � � � � � � � � � 12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
7U\�UHSODFLQJ�PLFURSURFHVVRU�ERDUG� @ � 5HSODFH�PLFURSURFHVVRU�ERDUG�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � 12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
5HSODFH�.H\�DQG�'LVSOD\�%RDUG��
�
�
�
�
�
�
�
�
�
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� � � � 3DSHU�$ODUP�:LOO�1RW�5HVHW�$IWHU�3ULQW�+HDG�6WRSSDJH�&DXVHG�%\�3DSHU�-DP��
� �
�
���� �:HW�RU�FUXPSOHG�SRUWLRQ�RI�SDSHU�REVWUXFWV�SULQW�KHDG�PRYHPHQW��
�
���� �3DSHU� DODUP� LOOXPLQDWHV�ZKHQ� VXIILFLHQW� SDSHU� UHPDLQV� RQ� UROO�� � 7XUQ�SRZHU� RII�

DQG�UHPRYH�DQ\�SDSHU�MDP�WKDW�EORFNV�SULQW�KHDG��
�
$W�SRZHU�XS��SULQW�KHDG�GRHV�QRW�UHWXUQ�WR�OHIW�HGJH��DQG�SDSHU�DODUP�LV�RQ�DJDLQ��
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
:KHQ�SRZHU�LV�RII��SULQW�KHDG�FDQ�EH�HDVLO\� � � � 12�
PRYHG�ZLWK�SHQFLO� � @ � 5HSODFH�SULQWHU�DVVHPEO\
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
0RWRU�GULYH�YROWDJH�SXOVHV�RI�DSSUR[���9� � � � � � � 12�
DUH�IHG�WR���WHUPLQDOV�RI�SULQWHU�PRWRU� @ � 5HSODFH�SRZHU�VXSSO\�XQLW�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2.�
7U\�UHSODFLQJ�PLFURSURFHVVRU�ERDUG� @ � 5HSODFH�PLFURSURFHVVRU�ERDUG�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
5HSODFH�SRZHU�VXSSO\�ERDUG��
�
�
�
�&$87,21��&KHFN�WKH�SDUW�QXPEHU�RQ�WKH�SULQWHU�DVVHPEO\�EHIRUH�UHSODFLQJ�LW��,I�WKH�
QXPEHU� RI� WKH� UHSODFHPHQW� SULQWHU� XQLW� LV� (37����6/��� WKH� VRIWZDUH� PXVW� EH�
FKDQJHG�WR�YHUVLRQ�����)��RU�JUHDWHU��2WKHUZLVH��HUUDWLF�SULQWLQJ�ZLOO�UHVXOW�� �
,I�WKH�UHSODFHPHQW�FDUULHV�WKH�QXPEHU�(37����/:���WKH�H[LVWLQJ�VRIWZDUH�DSSOLHV��
�
�
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����� 5HFHLYLQJ�6LJQDO�
�
�
� � � � � � 1R�1$97(;�0HVVDJHV�5HFHLYHG�
� � � � � � � � � � � � � � � � � �
�
1$97(;�VWDWLRQ�LV�ZLWKLQ�����Q��PLOHV� @�
� � � � � � � � � � � � � � � � � �
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
$QWHQQD�RU�FRD[�FDEOH�LV�GLVFRQQHFWHG� @ � 5HFRQQHFW��
� � � � � � � � � � � � � � � � � 12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
&RD[�FDEOH�FRQQHFWRU�VKRUWHG�LQWHUQDOO\� @ � 5HPRYH�VKRUW��
� � � � � � � � � � � � � � � � � 12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
5)�LQWHUIHUHQFH�SUHVHQW� @ � 5HPRYH�LQWHUIHUHQFH��
�����������������12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � �
�
,I�DFWLYH�DQWHQQD�LV�XVHG��FKHFN�WKDW�-3��DQG�
-3��DUH�VHW�IRU�DFWLYH�DQWHQQD�DV�SHU�SDUD��
JUDSKV� � ������ � DQG� � ������� � &KHFN�DOVR�WKDW�
SRZHU�WR�DQWHQQD�LV��9��DQG�FXUUHQW�GUDLQ�WR� � <(6�
DQWHQQD�LV�DSSUR[LPDWHO\���P$� @ � 5HSODFH�UHFHLYHU�ERDUG��
� � � � � � � � � � � � �����12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � �
'LVFRQQHFW�DQWHQQD�FRQQHFWRU�DQG�FKHFN�IRU� � � <(6�
�9�RQ�FDELQHW�FRD[�UHFHSWDFOH� @ � 5HSODFH�DFWLYH�DQWHQQD��
� � � � � � � � � � � � � � ���12�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 3ULQWHG�´)$,/µ�
3HUIRUP�UHFHLYHU�VHOI�GLDJQRVWLF�WHVW� @ � 5HSODFH�UHFHLYHU�ERDUG��
� � � � � � � � � � � � � � ����3ULQWHG�´2.µ�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2.�
7U\�UHSODFLQJ�PLFURSURFHVVRU�ERDUG� @ � 5HSODFH�PLFURSURFHVVRU�ERDUG��
������������������
� � � � � � � � � � � � � � � � � �
5HSODFH�SRZHU�VXSSO\�ERDUG��
�
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����� 3RZHU�6XSSO\�%RDUG�
�
� � � � � � &KHFNLQJ�3RZHU�6XSSO\�%RDUG�
� �

�

6XSSO\�YROWDJH�WR�UHFHLYHU�LV�EHORZ��9� � � � � � � � <(6�
DW�WHVW�SRLQW�73��� � @ � 5HSODFH�SRZHU�VXSSO\�ERDUG��
� � � 12� �
�������������������
5HSODFH�UHFHLYHU�XQLW��
�
�
�
�
$GGLWLRQDO�,QIRUPDWLRQ�RQ�7URXEOH�6KRRWLQJ�3RZHU�6XSSO\�%RDUG�
$SSOLFDEOH�VHULDO�QXPEHUV���������WKURXJK��������
�
5HSODFH� WKH� HQWLUH� SRZHU� VXSSO\� ERDUG� �<������� LI� RQH� RI� WKH� IROORZLQJ� WURXEOHV� LV�
HQFRXQWHUHG��
�
��� �7KH�IXVH���$��EORZV�UHSHWLWLYHO\�RU�WKH�HTXLSPHQW�FDQQRW�EH�WXUQHG�RQ��
��� �&KRNH�FRLO�/��RQ�SRZHU�VXSSO\�ERDUG�VKRZV�D�VLJQ�RI�EXUQLQJ�RU�RYHUKHDWLQJ��
��� �&DSDFLWRU�&�������� )��RQ�SRZHU�VXSSO\�ERDUG�LV�SK\VLFDOO\�GDPDJHG��VKRZV�D�VLJQ�

RI�H[SORVLRQ���
��� 5HVLVWRU� 5��� ����N �� RQ� UHFHLYHU� ERDUG� �<������� VKRZV� D� VLJQ� RI� EXUQLQJ� RU�

RYHUKHDWLQJ��5HSODFH�WKUHH�UHVLVWRUV�ILUVW�EHIRUH�UHSODFLQJ�WKH�SRZHU�VXSSO\�3&%��
��� &DSDFLWRU�&�������� )��RQ�UHFHLYHU�ERDUG��<�������LV�SK\VLFDOO\�GDPDJHG��VKRZV�D�

VLJQ� RI� H[SORVLRQ���5HSODFH� WKDW� FDSDFLWRU� ILUVW� EHIRUH� UHSODFLQJ� WKH� SRZHU� VXSSO\�
3&%��
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����� 0LFURSURFHVVRU�%RDUG��&38�%RDUG��
�
�
� � � � 'RHV�1RW�5HWDLQ�6WRUHG�6HWWLQJV�
� �
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � <(6�
%DWWHU\�GRHV�QRW�FKDUJH�� @ � &KDUJH�IRU�DW�OHDVW����KRXUV��
� 12�
� �
%DWWHU\�YROWDJH�GURSV�WRR�IDVW�DIWHU� �
VXIILFLHQW�FKDUJH��� � @�
� � �
����������������� �

� 5HSODFH�EDWWHU\��
�
�
�
�
����� 2YHUDO O �8QL W �2SHUDW LRQ�
�
� � � � � 8QLW�6WRSV�:KHQ�3ULQWLQJ�%HJLQV�� �
�

�
,QSXW�YROWDJH�WR�UHFHLYHU�LV�EHORZ���9�RU� � � � � � <(6�
YDULHV�DW�EHJLQQLQJ�RI�SULQWLQJ�� @ � 6XSSO\����WR���9�LQSXW�YROWDJH��
����������������� 12�
����������������� � �
6XSSO\�YROWDJH�IRU�PLFURSURFHVVRU�ERDUG� � � � � � <(6�
LV�DSSUR[�����9� � � � @ � $GMXVW�RXWSXW�YROWDJH�WR����9��
����������������� 12�
����������������� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2.�
7U\�UHSODFLQJ�PLFURSURFHVVRU�ERDUG� @ � 5HSODFH�PLFURSURFHVVRU�ERDUG��
����������������� 127�2.�
����������������� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 2.�
7U\�UHSODFLQJ�SRZHU�VXSSO\�ERDUG� @ � 5HSODFH�SRZHU�VXSSO\�ERDUG�� �
����������������� 12�
���������������� � �
5HSODFH�SRZHU�VXSSO\�ERDUG��
�
�
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����� $QWHQQD�5HTXLUHPHQWV�
������� $FW LYH�$QWHQQD�
%HVW� UHFHSWLRQ� RI� WKH� ���� N+]� 1$97(;� VLJQDO� LV� XVXDOO\� REWDLQHG� XVLQJ� WKH�
SUH�DPSOLILHG� ZKLS� DQWHQQD� XQLW� �UHIHUUHG� WR� DV� WKH� DFWLYH� DQWHQQD� LQ� WKLV� PDQXDO��
VXSSOLHG�DV�VWDQGDUG��6HOHFW�D�ORFDWLRQ�IRU�WKH�DQWHQQD�WKDW�LV�QRW�QHDU�D�WUDQVPLWWLQJ�
DQWHQQD�ZKLOH�NHHSLQJ�LQ�PLQG�WKH�IROORZLQJ�VWDQGDUG�FDEOH�OHQJWKV��
�
���PHWHUV�IRU�0RGHO�'(%(*������
���PHWHUV�IRU�0RGHO�17���������PHWHUV�RSWLRQ��
�
,I�D�ORQJHU�FDEOH�LV�UHTXLUHG��XVH�WKH�5*����8�FRD[�FDEOH�DQG�%1&�W\SH�FRQQHFWRUV�WR�
H[WHQG�WKH�H[LVWLQJ�FDEOH�� � 7KH�FDEOH�MXQFWLRQ�PXVW�EH�PDGH�ZDWHUSURRI�LI�LW�LV�ORFDWHG�
RXWVLGH�WKH�FDELQ�� �:DWHU�LQWUXVLRQ�LQWR�WKH�FDEOH�ZLOO�VKRUW�FLUFXLW�WKH�SRZHU�OLQH�WR�
WKH�DQWHQQD·V�SUHDPSOLILHU�XQLW�� � 7KH�FDEOH�FDUULHV�GF�SRZHU����9�RQ�FHQWHU�FRQGXFWRU��
GXULQJ�WKH�WLPH�WKH�HTXLSPHQW�LV�WXUQHG�RQ��
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � )LJXUH����� � $FWLYH�$QWHQQD�'LPHQVLRQV�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
������� /RQJ�:LUH�$QWHQQD��3DVVLYH�$QWHQQD��
�

��&$87,21�!�
$V� LQLWLDOO\�GHOLYHUHG� IURP� WKH� IDFWRU\�� WKH�HTXLSPHQW� LV�XVXDOO\�VHW� IRU� WKH�DFWLYH�
DQWHQQD�XQLW�� XQOHVV� VSHFLILHG�RWKHUZLVH�� � ,I� D� ORQJ�ZLUH� DQWHQQD� LV� WR� EH�XVHG��
LQWHUQDO� ZLULQJ� PXVW� EH� FKDQJHG� DV� SHU� WKH� LQVWUXFWLRQV� LQ� SDUDJUDSK� ³����
&KDQJLQJ� -XPSHUV� RQ� 5HFHLYHU� %RDUG´� WR� FXW� RII� WKH� ��9� SRZHU� VXSSO\� WR� WKH�
DQWHQQD�DQG�LPSHGDQFH�PDWFK�WKH�ZLUH�DQWHQQD��
�
7KH�DQWHQQD�VKRXOG�EH�RI�LQYHUWHG�´/µ�W\SH��DQG�IRU�EHVW�UHVXOWV��VKRXOG�EH����PHWHUV�
ORQJ�ZKLFK� WKH� UHFHLYHU� LQSXW� LV�GHVLJQHG� WR�PDWFK�� ,I� LQVWDOODWLRQ� UHTXLUHV�D� VKRUWHU�
OHQJWK��LW�VKRXOG�EH�DW�OHDVW����PHWHUV�IRU�SUDFWLFDO�RSHUDWLRQ��6LQFH�DQ\�RSHQ�ZLUH�LV�
YXOQHUDEOH�WR�H[WUDQHRXV�QRLVH��DYRLG�URXWLQJ�WKH�ZLUH�HOHPHQW�FORVH�WR�D�UDGDU�VFDQQHU��
*36� DQWHQQD�� HFKR� VRXQGHU�� WUDFN� SORWWHU�� HWF�� WKDW� FRXOG� EHFRPH� D� VRXUFH� RI� KHDY\�
LQWHUIHUHQFH�� DQG� XVH� DQ� DSSURSULDWH� OHQJWK� RI� ���RKP� FRD[LDO� FDEOH� WR� SODFH� WKH�
IHHGSRLQW�DZD\�IURP�VXFK�RQERDUG�HOHFWURQLFV��DV�VKRZQ�LQ������
�

'LPHQVLRQV�DUH�LQ�PLOOLPHWHUV��
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�
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����� 5HFHLYHU�&DELQHW�
�
7KH�UHFHLYHU�FDELQHW�FDQ�EH�PRXQWHG�RQ�D�WDEOH�WRS��EXONKHDG�RU�XQGHU�D�VKHOI�XVLQJ�
WKH�EUDFNHW�VXSSOLHG��7KH�FDELQHW�LV�QRW�ZDWHUSURRI�� � $YRLG�VLWHV�ZKHUH�LW�LV�OLNHO\�WR�EH�
H[SRVHG� WR� ZDWHU� VSODVK�� � $UHDV� ZKHUH� WKH� SDSHU� ZLOO� EH� H[SRVHG� WR� GLUHFW� VXQOLJKW�
VKRXOG�DOVR�EH�DYRLGHG��
�
7R�IDFLOLWDWH�FRQQHFWLQJ�GLVFRQQHFWLQJ�WKH�FDEOHV�WR�IURP�WKH�FDELQHW��DOORZ�DW�OHDVW����
FHQWLPHWHUV�RI�FOHDUDQFH�EHKLQG�WKH�UHDU�SDQHO�EHIRUH�GHFLGLQJ�RQ�WKH�LQVWDOODWLRQ�VLWH��
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � )LJXUH����� � 5HFHLYHU�&DELQHW�'LPHQVLRQV�
�

'LPHQVLRQV�DUH�LQ�PLOOLPHWHUV��
�
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�
:HLJKW��DSSUR[����NJ�ZLWK�D�VWDQGDUG�UROO�RI�SDSHU�LQVWDOOHG��
�
�
�
�
�
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�
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����� ([WHUQDO �$ODUP�%R[��2SWLRQ��
�
7KH�RSWLRQDO�17��$%�H[WHUQDO�DODUP�ER[�FRQVLVWV�RI�D�UHPRWH�YLVXDO� LQGLFDWRU�WKDW� LV�
LOOXPLQDWHG�XSRQ�UHFHLYLQJ�DQ�6$5��VHDUFK�DQG�UHVFXH��PHVVDJH� �PHVVDJH� W\SH� ´'µ� ��� �
7KH�DODUP�ER[��ZLWK���PHWHU�FDEOH�DWWDFKHG��VKRXOG�EH�ORFDWHG�ZKHUH�LW�FDQ�EH�UHDGLO\�
VHHQ�E\�FUHZ�PHPEHUV��$YRLG�DUHDV�ZKHUH�WKH�ER[�ZLOO�EH�H[SRVHG�WR�ZDWHU�VSODVK��
�
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � )LJXUH����� � ([WHUQDO�$ODUP�%R[�'LPHQVLRQV�
�

'LPHQVLRQV�DUH�LQ�PLOOLPHWHUV��
�
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�
����� &RQQHFWLRQV�
�
5HIHU�WR�´)LJXUH�����([WHUQDO�&RQQHFWLRQVµ�RQ�WKH�QH[W�SDJH�IRU�ZLULQJ�LQIRUPDWLRQ��
�
������� &RQQHFWLQJ�$QWHQQD�&DEOH�
�
7KH�DQWHQQD�FDEOH�VXSSOLHG�ZLWK�WKH�DFWLYH�DQWHQQD�XQLW�LV�WKH�5*����8�W\SH�FRD[LDO�
FDEOH�DQG�XVXDOO\� WHUPLQDWHG� LQ�D�3/�����W\SH�FRD[LDO� FDEOH�SOXJ�ZKHQ� LW� LV� LQLWLDOO\�
GHOLYHUHG�IURP�WKH�IDFWRU\�� �
�

&DEOH�OHQJWK���P�
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%H�VXUH�WR�WXUQ�WKH�HTXLSPHQW�RII�RU�GLVFRQQHFW�WKH�SRZHU�VXSSO\�FDEOH�EHIRUH�SOXJJLQJ�
WKH�DQWHQQD��DOZD\V�NHHSLQJ�LQ�PLQG�WKDW�WKH�FHQWHU�FRQGXFWRU�RI�WKH�SOXJ�LV�DW��9�G�F�
ZKHQHYHU�WKH�HTXLSPHQW�LV�WXUQHG�RQ��5HIHU�WR�SDUDJUDSK�����IRU�UHODWHG�LQIRUPDWLRQ��
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � )LJXUH����� � ([WHUQDO�&RQQHFWLRQV�
�
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��&$87,21�!�
,I� \RX�ZLVK� WR�XVH�D� ORQJ�ZLUH�DQWHQQD�� FKDQJH� WKH�ZLULQJ�RQ� WKH� UHFHLYHU�ERDUG�
DV� LQVWUXFWHG� LQ� SDUDJUDSK� ���� DQG� FXW� RII� �9� VXSSO\� WR� WKH� FRD[� FHQWHU�
FRQGXFWRU��
�
�

x
ySz�{_|h}$~S�_��� ~S|h���
�]y
� �]�-z�� �W}-� �

/RQJ�:LUH�$QW��� � {_{)�1�
�)���H����� �

$XGLR�LQSXW�IURP�66%�
UHFHLYHU��RSWLRQDO�$)�
5HFHLYHU�UHTXLUHG�� ���RKP�FRD[�5*���8�

��P�IRU�17�����
��P�IRU�'(%(*������

���RKP�FRD[��RSWLRQ��
&DELQHW�JURXQG�

$FWLYH�$QWHQQD�

:LUH����P��
�RSWLRQ��

3RZHU�&DEOH���P��

,QGRRU� 2XWGRRU�

�P�
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������� &RQQHFWLQJ�3RZHU�6XSSO\�
�
7KH�HTXLSPHQW�LV�GHVLJQHG�WR�RSHUDWH�RQ�D�G�F�LQSXW�YROWDJH�EHWZHHQ����DQG����YROWV��
&RQQHFWLRQV� WR� WKH� VKLS·V� SRZHU� VXSSO\� DUH� WR� EH� PDGH� XVLQJ� WKH� ��PHWHU� ��ZLUH�
VKLHOGHG�FDEOH�VXSSOLHG�� � 7KH�FDEOH�LV�WHUPLQDWHG�LQ�D���SURQJ�SOXJ�DW�RQH�HQG��ZKLFK�
PDWHV� ZLWK� WKH� ´32:(5µ� UHFHSWDFOH� RQ� WKH� UHDU� SDQHO�� � 7R�PLQLPL]H� WKH� FKDQFH� RI�
SLFNLQJ� XS� LQWHU�IHUHQFH�� WKH� FDEOH·V� VKLHOG� PXVW� EH� FRQQHFWHG� WR� WKH� VKLS·V� JURXQG�� �
7KH�SOXJ·V�SLQ�DVVLJQPHQWV�DQG�FRQGXFWRU�FRORU�FRGH�DUH�OLVWHG�EHORZ��
�
� � � � � � � � � 3OXJ�3LQ��� � � � � � � � � � � &RQGXFWRU�&RORU� � � � � � � � � &RQQHFWLRQ�
�
� � � � � � � � � � � � � �� � � � � � � � � � � � � � � � � � ZKLWH� SRZHU� � ����WR����9'&��
� � � � � � � � � � � � � �� � � � � � � � � � � � � � � � � � EODFN� SRZHU� �
� � � � � � � � � � � � � �� � � � � � � � � � � � � � � � � � VKLHOG��EUDLG�� JURXQG�
�
7KH� UHFHLYHU� FDELQHW� VKRXOG� DOZD\V� EH� JURXQGHG� IRU� VDIHW\� DQG� (0&� FRPSOLDQFH��
&RQQHFW�WKH�UHDU�SDQHO�´*1'µ�WHUPLQDO�WR�WKH�VKLS·V�JURXQG��XVLQJ�DV�WKLFN�DQG�VKRUW�D�
ZLUH�DV�SRVVLEOH��
�
�
�
������� &RQQHFWLQJ�([WHUQDO �$ODUP�%R[�
�
6LPSO\� SOXJ� WKH� FDEOH� LQWR� WKH� UHFHSWDFOH� ´$/$50µ� RQ� WKH� UHDU� SDQHO�� � ,I� FDEOH�
H[WHQVLRQ� LV� UHTXLUHG�� XVH� ��ZLUH� VKLHOGHG� FDEOH�� � 7KH� SOXJ� SLQ� DVVLJQPHQWV� DQG�
FRQGXFWRU�FRORU�FRGH�DUH�JLYHQ�EHORZ��
�
� � � � � � � � 3OXJ�3LQ��� � � � � � � � � � � &RQGXFWRU�&RORU� � � � � � � � � &RQQHFWLRQ�
�
� � � � � � � � � � � � � �� � � � � � � � � � � � � � � � � � ZKLWH� /('�DQRGH�
� � � � � � � � � � � � � �� � � � � � � � � � � � � � � � � � EODFN� /('�FDWKRGH�
�
�
����� &KDQJLQJ�-XPSHUV�RQ�5HFHLYHU�%RDUG��IRU�8VH�ZLWK�/RQJ�:LUH�$QWHQQD��
�
7KH�IROORZLQJ�LQVWUXFWLRQV�VKRXOG�EH�FDUULHG�RXW�E\�D�TXDOLILHG�VHUYLFH�HQJLQHHU��
7KH�HTXLSPHQW�LV�QRUPDOO\�FRQILJXUHG�WR�RSHUDWH�ZLWK�WKH�DFWLYH�DQWHQQD�XQLW�VXSSOLHG�
DV�VWDQGDUG�� � ,I�D�ORQJ�ZLUH�DQWHQQD�LV�WR�EH�XVHG�LQVWHDG��IROORZ�WKH�SURFHGXUH�JLYHQ�
LQ� WKLV�SDUDJUDSK�� � $IWHU�PDNLQJ�WKH�FKDQJH��EH�VXUH� WR�UH�ODEHO� WKH�UHDU�SDQHO�FRD[�
FRQQHFWRU��
%HIRUH�WKHVH�VHWWLQJV�FDQ�EH�PDGH��WKH�FDELQHW�PXVW�EH�RSHQHG�DQG�WKH�FRYHU�VKLHOGLQJ�
WKH�UHFHLYHU�ERDUG�PXVW�EH�UHPRYHG�LQ�WKH�IROORZLQJ�PDQQHU��
�
���� �6ZLWFK�RII�WKH�HTXLSPHQW��
���� �5HPRYH�WKH�FDELQHW�IURP�WKH�PRXQWLQJ�EUDFNHW��
���� �2SHQ�WKH�FDELQHW�E\�UHPRYLQJ�WKH�IRXU�VFUHZV�IURP�HDFK�FRUQHU�RI�WKH�UHDU�SDQHO��
���� �5HPRYH�WKH�UHFHLYHU�VKLHOGLQJ�FRYHU��ZKLFK�LV�DWWDFKHG�WR�WKH�UHDU�VLGH�RI�WKH�LQQHU�

ERDUG��
�
�
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������� ,QSXW � ,PSHGDQFH�6HOHFW LRQ�
�
7KH�5)�LQSXW�RI�WKH�HTXLSPHQW�LV�GHVLJQHG�WR�PDWFK�HLWKHU�D��� � LPSHGDQFH�RU�D���
LPSHGDQFH�LQ�VHULHV�ZLWK�����S)�FDSDFLWDQFH��7KH��� � LPSHGDQFH��ZKLFK�LV�QRUPDOO\�
VHOHFWHG�DW�WKH�LQLWLDO�GHOLYHU\�WLPH��LV�XVHG�ZKHQ�XVLQJ�WKH�DFWLYH�DQWHQQD�XQLW��
�
7KH� �� � LPSHGDQFH� LV� SURYLGHG�ZKHQ� D� ORQJ�ZLUH� DQWHQQD� RU� RWKHU� VKLSERDUG�ZKLS�
WKDW�KDV�QR�SUHDPSOLILHU�LQVLGH�LV�WR�EH�FRQQHFWHG�LQ�SODFH�RI�WKH�DFWLYH�XQLW��
�
7KH�LPSHGDQFH�VHOHFWLRQ�LV�GHWHUPLQHG�E\�WKH�SRVLWLRQ�RI� MXPSHU�-3��RQ�WKH�UHFHLYHU�
ERDUG� �VKRZQ� LQ� )LJXUH� ������ 7KH� MXPSHU� LV� QRUPDOO\� SODFHG� RQ� WKH� �� � VLGH� �L�H��
EHWZHHQ�FHQWHU�SLQ�DQG�´�� µ�SLQ�� IRU�XVH�ZLWK� WKH�DFWLYH�DQWHQQD��DV�VKRZQ� LQ� WKH�
ILJXUH�� 7R� VHOHFW� WKH� �� � YDOXH�� SODFH� LW� EHWZHHQ� WKH� FHQWHU� SLQ� DQG� WKH� ´�� µ� SLQ��
XVLQJ�D�SDLU�RI�ORQJ�QRVH�SOLHUV��
�
$IWHU�FKDQJLQJ�WKH� MXPSHU�SRVLWLRQ��EH�VXUH� WR�DWWDFK�WKH�DSSURSULDWH� ,'� ODEHO�DERYH�
WKH�UHDU�SDQHO�FRD[�FRQQHFWRU��
�
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � )LJXUH����� � -XPSHU�/RFDWLRQ�RQ�5HFHLYHU�%RDUG�
�
�
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�
�
�
�
�
�
�
�
�
������� &XWW LQJ�RII �3RZHU�6XSSO\� WR�/RQJ�:LUH�$QWHQQD�
�
7KH� FHQWHU� FRQGXFWRU� RI� WKH� UHDU� SDQHO� ´$17(11$µ� FRD[LDO� FRQQHFWRU� LV� DW� ��9� G�F�
ZKHQHYHU� WKH� HTXLSPHQW� LV� VZLWFKHG� RQ�� � 7KLV� YROWDJH� LV� XVHG� WR� IHHG� SRZHU� WR� WKH�
SUH�DPSOLILHU�RI�WKH�DFWLYH�DQWHQQD�XQLW��
�
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%HIRUH�D�ORQJ�ZLUH�DQWHQQD�FDQ�EH�FRQQHFWHG��WKH��9�SRZHU�VXSSO\�PXVW�EH�FXW�RII�WR�
SUHYHQW�D�SRVVLEOH�VKRUW�WR�JURXQG��DQG�IRU�WKLV�SXUSRVH�MXPSHU�´-3�µ�LV�SURYLGHG�RQ�
WKH�UHFHLYHU�ERDUG�DV�VKRZQ�LQ�)LJXUH������ � :KHQ�WKH�HTXLSPHQW�LV�LQLWLDOO\�GHOLYHUHG��
-3� �LV�QRUPDOO\�SODFHG�EHWZHHQ�WKH�FHQWHU�SLQ�DQG�WKH�´$&7µ�SLQ��WKLV�MXPSHU�VHWWLQJ�
LV�IRU�WKH�DFWLYH�DQWHQQD�XQLW�� � � $&7 DFWLYH�
�
7R�FXW�RII�WKH��9�OLQH�WR�WKH�DQWHQQD�FRQQHFWRU��UHPRYH�-3� �DQG�SODFH�LW�EHWZHHQ�WKH�
FHQWHU�SLQ�DQG�WKH�´3$6µ�SLQ�� � 3$6 SDVVLYH�
�
�
�
�
����� &RQQHFWLQJ�([WHUQDO �5HFHLYHU�
�
7KH�HTXLSPHQW�ZLWK�DQ�RSWLRQDO�$)�UHFHLYHU�ERDUG� LQVWDOOHG�DFFHSWV�DXGLR� IUHTXHQF\�
1$97(;�VLJQDO�IURP�WKH�DXGLR�RXWSXW�RI�DQ�H[WHUQDO�66%�UHFHLYHU��7KH�66%�UHFHLYHU�
PXVW� FRPSO\� ZLWK� WKH� IROORZLQJ� UHTXLUHPHQWV� EHIRUH� LW� FDQ� EH� XVHG� IRU� 1$97(;�
UHFHSWLRQ��
�
$XGLR� RXWSXW� IUHTXHQFLHV� PXVW� EH� ����� +]r��� +]� IRU� KLJK� IUHTXHQF\� VKLIW�� DQG� �
����r��+]�IRU�ORZ�IUHTXHQF\�VKLIW�� � 1$97(;�VLJQDO�PXVW�EH�UHFHLYHG�LQ�WKH�86%�
PRGH�RQ�WKH�66%�UHFHLYHU��

�
� 2XWSXW�OHYHO�PXVW�EH�EHWZHHQ� � ��G%P��DSSUR[�����9�� � DQG�²���G%P��DSSUR[������9�� �
DFURVV���� � DQG�XQEDODQFHG� �

�
�
7KH�$)�UHFHLYHU�ERDUG� LV� LQVWDOOHG� LQVLGH� WKH�1$97(;�UHFHLYHU� FDELQHW�� � &RQQHFWLRQ�
IURP�WKH�ERDUG�WR�WKH�UHDU�SDQHO�´$)�,1µ�FRQQHFWRU�LV�UHTXLUHG��DQG�D�MXPSHU�SOXJ�PXVW�
EH�SODFHG�RQ�WKH�´-3�µ�SRVLWLRQ�RQ�WKH�PLFURSURFHVVRU�ERDUG��6HH�)LJXUH�������
�
5HIHU�WR�SDUDJUDSK�´������8VLQJ�([WHUQDO�$)�5HFHLYHUµ�IRU�UHODWHG�VRIWZDUH�VHWWLQJ��
�
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����� 'LVFRQQHFWLQJ�DQG�5H�&RQQHFWLQJ�,QWHUQDO �&DEOHV�
�
������� )ODW�&DEOH�IRU �3ULQWHU�$VVHPEO\�
�
7R�GLVFRQQHFW�WKH�IODW�FDEOH�IURP�WKH�SULQWHU�DVVHPEO\��XVH�D�VPDOO�VFUHZ�GULYHU�WR�SXVK�
RXW�WKH�FRQQHFWRU·V�RXWHU�KRXVLQJ��LOOXVWUDWLRQ�$��� � 7KH�IODW�SOXJ�FDQ�QRZ�EH�SXOOHG�RXW�
E\�KDQG��
�
7R�UHFRQQHFW�WKH�SOXJ��ILUVW�EH�VXUH�WKDW�WKH�RXWHU�KRXVLQJ�LV�SXOOHG�RXW��WKHQ�ZLWK�WKH�
SOXJ� FRQWDFW� VXUIDFH� IDFLQJ� XS�� LQVHUW� WKH� SOXJ� LQWR� WKH� FRQQHFWRU� �LOOXVWUDWLRQ� %���
)LQDOO\�SXVK�LQ�WKH�RXWHU�KRXVLQJ�ZLWK�D�VFUHZ�GULYHU��LOOXVWUDWLRQ�&���
�
�
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�
�
�
�
�
�
�
������� 6PDOO �3ODVW LF�&RQQHFWRUV�
�
'2�127�SXOO�WKH�ZLUHV�FDEOH�ZKHQ�UHPRYLQJ�WKH�VPDOO�SODVWLF�SOXJ�IURP�WKH�FRQQHFWRU�
KRXVLQJ�� � )RU�WKH�ORFNLQJ�FODPS�YHUVLRQ��LOOXVWUDWLRQ�'���VLPSO\�VTXHH]H�WKH�FODPS�DQG�
SXOO�RXW�WKH�SOXJ�� � )RU�WKH�VPDOOHU�YHUVLRQ�ZLWK�QR�FODPS��LOOXVWUDWLRQ�(���XVH�D�VPDOO�
VFUHZ� GULYHU� WR� VHSDUDWH� WKH� WZR� SDUWV� RI� WKH� FRQQHFWRU�� � :KHQ� UHFRQQHFWLQJ� HLWKHU�
YHUVLRQ�� EH� VXUH� WKDW� WKH� WZR� SDUWV� RI� HDFK� FRQQHFWRU� DUH� NH\HG� �RULHQWHG�� SURSHUO\�
EHIRUH�DWWHPSW�LQJ�WR�PDNH�WKH�FRQQHFWLRQ�� � '2�127�IRUFH�LW��WDNH�WLPH�WR�LQVHUW�WKH�
SOXJ�FRUUHFWO\��
�
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����� ,QVWDO O LQJ�&RD[LDO �3OXJ�WR�$QWHQQD�&DEOH�
�
8VH� WKH� IROORZLQJ� LQVWUXFWLRQV� WR� LQVWDOO� D� 3/����� W\SH� FRD[LDO� SOXJ� WR� WKH� H[LVWLQJ�
DQWHQQD�FDEOH�� �
�
���� �&XW� WKH� FDEOH� HQG� HYHQ�� 5HPRYH� YLQ\O� MDFNHW� E\� DSSUR[�� �� FP� ��µ����� 6OLGH� WKH� � �

FRXSOLQJ�ULQJ�DQG�DGDSWHU�RYHU�WKH�FDEOH��
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
���� �)DQ�WKH�EUDLG��VKLHOG��VOLJKWO\�DQG�IROG�LW�EDFN�DV�VKRZQ�EHORZ��
�
�
�
�
�
���� �3RVLWLRQ� WKH� DGDSWHU� WR� WKH� GLPHQVLRQV� VKRZQ�� � 3UHVV� WKH� EUDLG� GRZQ� RYHU� WKH�

ERG\�RI�WKH�DGDSWHU��DQG�WULP�WR�DSSUR[����FP���µ����� � %DUH�DSSUR[������FP���µ����RI�
WKH�FHQWHU�FRQGXFWRU��DQG�WLQ�WKH�H[SRVHG�SRUWLRQ�� �

�
�
�
�
�
�
�
�
���� 6FUHZ�WKH�SOXJ�VXEDVVHPEO\�RQWR�WKH�DGDSWHU��6ROGHU�WKH�EUDLG�WR�WKH�VKHOO�WKURXJK� � �

WKH�VROGHU�KROHV��DQG�WKHQ�WKH�FHQWHU�FRQGXFWRU�WR�WKH�FRQWDFW�VOHHYH��
�
�
�
�
�
�
�
�
�
���� �)RU�ILQDO�DVVHPEO\��VFUHZ�WKH�FRXSOLQJ�ULQJ�RQWR�WKH�SOXJ�VXEDVVHPEO\��
�
���� �&KHFN�WR�EH�VXUH�WKDW�WKHUH�LV�QR�VKRUW�FLUFXLW�EHWZHHQ�WKH�FRQWDFW�VOHHYH�DQG�WKH� � �

FRXSOLQJ�ULQJ��
�
�

&RXSOLQJ�5LQJ� $GDSWHU�

%UDLG�

6ROGHU�+ROH�

&RQWDFW�6OHHYH�

6KHOO�

&HQWHU�&RQGXFWRU�
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�
����� 6XPPDU\�'HVFULSW LRQ�RI�)XQFWLRQDO �%ORFNV�
�
7KH� FLUFXLWU\� RI� WKH� '(%(*� �����17����� FRQVLVWV� RI� WKH� IROORZLQJ� IXQFWLRQDO� EORFNV�
�SULQWHG�FLUFXLW�ERDUGV���
�
� � 5HFHLYHU�%RDUG��5;8��
� � 0LFURSURFHVVRU�%RDUG��038��
� � .H\�	�'LVSOD\�%RDUG�
� � 3RZHU�6XSSO\�%RDUG��368��
�
7KH�IROORZLQJ�SDUDJUDSKV�VXPPDUL]H�WKH�IXQFWLRQV�RI�WKHVH�ERDUGV��
�
�
������� 5HFHLYHU�%RDUG��5;8��
�
)LJXUH� ���� EHORZ� VKRZV� WKH� IXQFWLRQDO� EORFNV� RI� WKH� 5HFHLYHU� %RDUG�� 7KH� UHFHLYHU�
FLUFXLWU\�LV�EDVLFDOO\�D�VWUDLJKW�DPSOLILHU�WXQHG�WR�����N+]�� � 1$97(;�VLJQDO�SLFNHG�XS�
E\� WKH� DQWHQQD� LV� IHG� WR� WKH� WXQHG� DPSOLILHU� FRQVLVWLQJ� RI� )(7V� 4�� ��6.������ 4��
��6.�����DQG�FU\VWDO�ILOWHU�)���DQG�WKHQ�SDVVHG�WR�WKH�)0�GHWHFWLRQ�FLUFXLW�FRQVLVWLQJ�
RI� )0� OLPLWLQJ� DPSOLILHU�GHPRGXODWRU� ,&� FKLS� 8�� �0&������� TXDUW]� FU\VWDO� ;�� DQG�
WKHLU� DVVRFLDWHG� SDUWV�� � 7KH�GHWHFWHG� VLJQDO� �SXOVH� VLJQDO� DW�'&� OHYHO�� LV� VHQW� WR� WKH�
0LFURSURFHVVRU�%RDUG�YLD�GULYHU�4�� ��6$�����DQG�RSWR�LVRODWRU�8�� �7/3�������ZKLFK�
RSWLFDOO\�FRXSOHV�WKH�WZR�ERDUGV��
�
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � )LJXUH�����5HFHLYHU�%ORFN�'LDJUDP�
�
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7R�FKHFN�WKH�UHFHLYHU�SHUIRUPDQFH�DV�D�SDUW�RI�WKH�VHOI�GLDJQRVWLF�IXQFWLRQV��D�����N+]�
)6.� �IUHTXHQF\� VKLIW� NH\LQJ�� WHVW� VLJQDO� JHQHUDWRU� LV� SURYLGHG�� ZKLFK� FRQVLVWV� RI�
RVFLOODWRU�IUHTXHQF\�GLYLGHU�8�����+&�������TXDUW]�FU\VWDO�;���������0+]���WUDQVLVWRU�
VZLWFK�4����6&������DQG�WKHLU�DVVRFLDWHG�SDUWV�� � 8��SHUIRUPV�GLYLGH�E\����IUHTXHQF\�
GLYLVLRQ�� JHQHUDWLQJ� ���� N+]� VLJQDO� IURP� WKH� FU\VWDO� RVFLOODWLQJ� IUHTXHQF\�� � $� WHVW�
PHVVDJH� VLJQDO� JHQHUDWHG� LQ� WKH�0LFURSURFHVVRU�%RDUG�� VXSSOLHG� YLD� RSWR�LVRODWRU�8��
�7/3������� LV� XVHG� WR� IUHTXHQF\�VKLIW� WKH� RVFLOODWLQJ� IUHTXHQF\� E\� WXUQLQJ�4�� RQ�RII��
7KH� RVFLOODWRU� FLUFXLW� LV� WXUQHG� RQ�RII� XVLQJ� UHOD\� 5/�� HQHUJL]HG� E\� D� FRQWURO� VLJQDO�
VXSSOLHG�E\� WKH�0LFURSURFHVVRU�%RDUG�YLD�DQRWKHU�RSWR�LVRODWRU�8�� �7/3�������� � 5/��
DOVR�VZLWFKHV�WKH�UHFHLYHU�LQSXW�EHWZHHQ�WKH�DQWHQQD�DQG�WKH�WHVW�VLJQDO�JHQHUDWRU��
�
�
������� 0LFURSURFHVVRU�%RDUG��038��
�
)LJXUH� ���� VKRZV� WKH� IXQFWLRQDO� EORFN� GLDJUDP� RI� WKH� 0LFURSURFHVVRU� %RDUG�� 8��
�+'��)����)����LV�D�VLQJOH�FKLS�PLFURFRPSXWHU�XQLW�FRQWDLQLQJ�D�+,7$&+,�+��VHULHV�
&38��520��5$0��,�2�LQWHUIDFH�DQG�RWKHU�SHULSKHUDO�GHYLFHV�LQ�LWV�SDFNDJH��7KH�&38�
RSHUDWHV�DW�D�FORFN�UDWH�RI�DSSUR[�����0+]�VXSSOLHG�E\�TXDUW]�FU\VWDO�;���DQG�H[HFXWHV�
WKH� VLJQDO� SURFHVVLQJ� DQG� UHFHLYHU� FRQWURO� VRIWZDUH� VWRUHG� LQ� LWV�520� VHFWLRQ��8VHU��
LQLWLDWHG�VHWWLQJV�DQG�PHVVDJH�,'V�DUH�VWRUHG�LQ�WKH�5$0�VHFWLRQ�ZKLFK�LV�EDFNHG�E\�
�9�6XSHU�&DSDFLWRU�%���
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � )LJXUH����� � 0LFURSURFHVVRU�%RDUG�%ORFN�'LDJUDP�
�
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$W�SRZHU�XS��YROWDJH�VHQVRU�8����0�����$/��VHQGV�D�UHVHW�VLJQDO�WR�WKH�&38�DQG�5HDO�
7LPH� &ORFN�� VWDUWLQJ� XS� WKH� &38�� � 8�� DOVR� FKHFNV� WKH� SRZHU� VXSSO\� YROWDJH�� DQG�
LQWHUUXSWV� WKH� &38� LQ� WKH� HYHQW� RI� D� SRZHU� IDLOXUH�� � 5HDO�WLPH� FORFN� �57&�� ,&� 8��
�57&���������ZKLFK�LV�EDFNHG�XS�E\�%���FKHFNV�WKH�HODSVHG�WLPH�WR�DOORZ�WKH�&38�WR�
FRQWURO� WKH� VWRUDJH� DQG� HUDVXUH� RI� PHVVDJH� ,'V�� � 7KH� PDMRU� IXQFWLRQV� RI� WKH�
0LFURSURFHVVRU�%RDUG�DUH�DV�IROORZV��
�
�&RQYHUWV� GHPRGXODWHG� 1$97(;� VLJQDO� LW� LQWR� DQ� DOSKDQXPHULF� GDWD� FKDUDFWHU� � �
VWUHDP��DQG�IHHGV�WKH�GDWD�VWUHDP�WR�WKH�SULQWHU�YLD�WKH�3RZHU�6XSSO\�%RDUG��
� *HQHUDWHV�SULQWHU�FRQWURO�VLJQDOV��SULQWHU�PRWRU�FRQWURO��SULQWHU�KHDG�FRQWURO���
� *HQHUDWHV�D�WHVW�PHVVDJH�DQG�WHVW�FRQWURO�VLJQDO�IRU�WKH�VHOI�GLDJQRVWLF�IXQFWLRQV��
� 6HQVHV�DODUP�FRQGLWLRQV� � �6$5�PHVVDJH�UHFHSWLRQ��HQG�RI�SDSHU�FRQGLWLRQ��SULQWLQJ� � �
KHDG�VWRSSDJH��HWF����DQG�WXUQV�RQ�RII�WKH�DSSURSULDWH�IURQW�SDQHO�DODUP�/('�ODPSV� � �
DQG�DXGLEOH�DODUP��
� 6HQVHV�WKH�NH\V�SUHVVHG��DQG�H[HFXWHV�WKH�FRUUHVSRQGLQJ�FRPPDQGV��

�
�
������� .H\�	�'LVSOD\�%RDUG� �
�
)LJXUH�����VKRZV�WKH�EORFN�GLDJUDP�RI�WKH�.H\�	�'LVSOD\�%RDUG�� � 7KH�ERDUG�FRQQHFWV� �
WKH� IURQW�SDQHO�NH\SDG�DQG� WKH�&38�RQ� WKH�0LFURSURFHVVRU�%RDUG��7KH�NH\SDG�/('�
ODPSV� �'��²�'���DUH�PRXQWHG�RQ�WKLV�ERDUG��DQG� � WXUQHG� � RQ�RII�E\� WUDQVLVWRU�DUUD\�
8�� � �7'�����3��XVLQJ�FRQWURO�VLJQDO�IURP�WKH�0LFURSURFHVVRU�%RDUG��8��DOVR�FRQWUROV�
SLH]R�HOHFWULF� EX]]HU�%=��� WXUQLQJ� RQ�RII� DXGLEOH� DODUP�XVLQJ� FRQWURO� VLJQDO� IURP� WKH�
&38�� �
�
� � � � � � � � � � � � � � � � � )LJXUH����� � .H\�	�'LVSOD\�%RDUG�%ORFN�'LDJUDP�
�
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������� 3RZHU�6XSSO\�%RDUG��368��
�
7KH�3RZHU�6XSSO\�%RDUG�FRQVLVWV�RI�WKH�IROORZLQJ�PDLQ�IXQFWLRQDO�EORFNV��VZLWFK�PRGH�
YROWDJH� UHJXODWRU�� SRZHU�RQ�RII� FRQWURO�� DQG� SULQWHU� LQWHUIDFH�� � )LJXUH� ���� VKRZV� LWV�
IXQFWLRQDO�EORFN�GLDJUDP��
8�� �6*������DFWV�DV� WKH�VZLWFKLQJ�FRQWUROOHU��RVFLOODWLQJ�DW�DSSUR[�����N+]�� ,W�GULYHV�
VZLWFKLQJ�WUDQVLVWRU�4���SRZHU�)(7��6.�������FDXVLQJ�WKH�LQSXW�FXUUHQW��SRZHU�OLQH��
WR�EH�FKRSSHG�DW�WKH�VDPH�UDWH��SURGXFLQJ�SXOVHG�YROWDJH�DFURVV�WKH�SULPDU\�ZLQGLQJ�RI�
WUDQVIRUPHU�7��� � 3UHVHW�SRWHQWLRPHWHU�5��DGMXVWV�WKH�VZLWFKLQJ�IUHTXHQF\��7��KDV�WZR�
VHFRQGDU\� ZLQGLQJV�� DQG� WKH� UHVXOWDQW� WZR� D�F� YROWDJHV�� ZKLFK� GHYHORS� DFURVV� WKHVH�
ZLQGLQJV��DUH�UHFWLILHG�E\�GLRGHV�'��DQG�'��WR�SURGXFH�WZR�G�F�RXWSXW�YROWDJHV���9�DQG�
��9��UHVSHFWLYHO\��7R�UHJXODWH�WKH�RXWSXW�YROWDJHV��8��DOVR�FRQWUROV�WKH�RQ�RII�GXW\�UDWLR�
RI� 4�� XVLQJ� D� YROWDJH� IHG� EDFN� IURP� WKH� �9� RXWSXW� YROWDJH� YLD� WUDQVLVWRU� 4�� �HUURU�
YROWDJH�DPSOLILHU��6&������DQG�RSWR�LVRODWRU�8���7/3��������3UHVHW�SRWHQWLRPHWHU�59��
DGMXVWV�WKH�RXWSXW�YROWDJH��
�
� � � � � � � � � � � � � � � � )LJXUH����� � 3RZHU�6XSSO\�%RDUG�%ORFN�'LDJUDP�
�
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5HOD\� 5/�� �VHOI�ODWFKLQJ� W\SH�� WXUQV� WKH� HTXLSPHQW� RQ� LQ� UHVSRQVH� WR� WKH� SRZHU�RQ�
VLJQDO� IURP� WKH� IURQW� SDQHO� > @� NH\� YLD� RSWR�LVRODWRU� 8�$� �7/3������� DQG�
WUDQVLVWRU�4���'7$���<6�RU�51�������DQG�WXUQV�WKH�HTXLSPHQW�RII�XVLQJ�WKH�SRZHU�RII�
VLJQDO�DOVR�IURP�WKH�VDPH�NH\�YLD�8�%�DQG�4��� � 2QFH�HQHUJL]HG��5/��KROGV�HLWKHU�WKH�
PDNH�RU�EUHDN�VWDWH�HYHQ�DIWHU�SRZHU� LV� UHPRYHG��7KLV�SUHYHQWV� WKH�HTXLSPHQW� IURP�
EHLQJ�NHSW�LQ�WKH�SRZHU�RII�FRQGLWLRQ�LI�WKH�VKLS·V�SRZHU�VRXUFH�LV�DFFLGHQWDOO\�WXUQHG�
RII�DQG�WXUQHG�RQ�DJDLQ�ZLWK�WKH�HTXLSPHQW�VZLWFKHG�RQ��
�
=HQHU�GLRGH�'���5'��(��FRQGXFWV�ZKHQ�WKH�LQSXW�YROWDJH�H[FHHGV����YROWV��DOORZLQJ�4��
WR� FRQGXFW� WR� VZLWFK� RII� WKH� HTXLSPHQW�� WKHUHE\� SURWHFWLQJ� WKH� FLUFXLW� DJDLQVW� KLJK�
LQSXW�YROWDJH��
�
7UDQVLVWRU� DUUD\� 8�� �7'�����3�� GULYHV� WKH� WKHUPDO� SULQW� KHDG� ZLWK� GHPRGXODWHG�
1$97(;�GDWD� FKDUDFWHUV�� � $�SDLU� RI� DQRWKHU� WUDQVLVWRU� DUUD\V�8��DQG�8�� �%$������ �
FRQWUROV� WKH� PRYHPHQW� RI� WKH� SULQW� KHDG� XVLQJ� PRWRU� FRQWURO� VLJQDOV� IURP� WKH�
0LFURSURFHVVRU�%RDUG��
�
�
�
����� &KHFNLQJ�DQG�$O LJQPHQW�
�
������� 7HVW� ,QVWUXPHQWV�5HTXLUHG�
�
7KH�WHVW�LQVWUXPHQWV�UHTXLUHG�IRU�SHUIRUPDQFH�FKHFNV�DQG�DOLJQPHQW�DUH�OLVWHG�EHORZ��
�
VWDQGDUG�VLJQDO�JHQHUDWRU�� ���r � N+]���� � RXWSXW�
5)�YROWPHWHU��9790�RU�VLPLODU��� ��0+]�����9�WR��9�� � KLJK�LQSXW�LPSHGDQFH�
G�F�YROWPHWHU�� � � � ���9�WR���9��DFFXUDF\r �
IUHTXHQF\�FRXQWHU�� � ���0+]��DFFXUDF\���SSP�RU�EHWWHU�
RVFLOORVFRSH�� � � ���0+]�RU�JUHDWHU�

�
�
�
������� 5HFHLYHU�%RDUG�&KHFNV�DQG�$O LJQPHQW�
�
��������� 7XQHG�$PSO LI LHU�
�
� 3ODFH�MXPSHU�SOXJV�-3��RQ�WKH�´3$6µ�VLGH��DQG�-3��RQ�WKH�´�� µ�VLGH��

�
� � � 6HW�WKH�VWDQGDUG�VLJQDO�JHQHUDWRU�IUHTXHQF\�WR�ZLWKLQ�������N+]r���+]�� � DQG�RXW�� � �

SXW�OHYHO�WR����G% ���� 9��� � 8VH�WKH�IUHTXHQF\�FRXQWHU�WR�FDOLEUDWH�WKH�IUHTXHQF\��
�
� &RQQHFW� WKH� VLJQDO� JHQHUDWRU� WR� WKH� ´$17(11$µ� FRD[� UHFHSWDFOH�� DQG� FRQQHFW� WKH�
5)�YROWPHWHU�EHWZHHQ�WHVW�SRLQW�73���PDUNHG�´ µ��DQG�JURXQG�� �

�
� 8VLQJ�D�QRQ�PHWDOOLF�WXQLQJ�WRRO��DGMXVW�WKH�VOXJV�LQ�WUDQVIRUPHUV�7���7���DQG�7���LQ� � �
WKLV�RUGHU��IRU�D�PD[LPXP�YROWPHWHU�UHDGLQJ��

�
� &KHFN�WR�EH�VXUH�WKDW�WKH�YROWPHWHU�UHDGLQJ�LV�ZLWKLQ�����9r����9��

�
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��������� 'HPRGXODWRU�
�
7KH� IROORZLQJ�SURFHGXUH� VKRXOG�EH� FDUULHG� RXW� DIWHU� FRPSOHWLQJ� WKH�DOLJQPHQW� RI� WKH�
7XQHG�$PSOLILHU��SDUDJUDSK�����������
�
� � $GMXVW�WKH�VLJQDO�JHQHUDWRU�RXWSXW�OHYHO�WR����G% � ��� 9��ZKLOH�PDLQWDLQLQJ�WKH�
IUHTXHQF\�ZLWKLQ�����N+]�r� ���+]��

�
� &RQQHFW�WKH�G�F�YROWPHWHU�EHWZHHQ�WHVW�SRLQW�73���PDUNHG�´'2µ��DQG�WKH�QHJDWLYH�
OHDG�RI�D�QHDUE\�FRPSRQHQW��JURXQG���

�
� 8VLQJ�D�QRQ�PHWDOOLF� WXQLQJ� WRRO��DGMXVW� WULPPHU�FDSDFLWRU�&9��VR� WKDW� WKH�YROW��
PHWHU�UHDGV��9��

�
� � $GMXVW�WKH�JHQHUDWRU�IUHTXHQF\�WR�H[DFWO\���������N+]��WR�VLPXODWH�ORZ�IUHTXHQF\� � �
VKLIW�NH\LQJ���DQG�FKHFN�WR�EH�VXUH�WKDW�WKH�YROWPHWHU�UHDGLQJ�GURSV�WR�����9�� �

�
� 7KHQ�� DGMXVW� WKH� IUHTXHQF\� WR�H[DFWO\���������N+]� � �WR� VLPXODWH�KLJK� IUHTXHQF\�

VKLIW�NH\LQJ���DQG�FKHFN�WR�EH�VXUH�WKDW�WKH�UHDGLQJ�ULVHV�WR�����9��
�
� &RQQHFW�WKH�RVFLOORVFRSH�WR�WHVW�SRLQW�73���'2���7KH�G�F�YROWPHWHU�PD\�EH�UHPRYHG�� � �
7XUQ�WKH�HTXLSPHQW�RII�XVLQJ�WKH�>32:(5@�NH\��DQG�WKHQ�WXUQ�LW�RQ�DJDLQ�ZKLOH�
KROG� LQJ�GRZQ� WKH� >$/$50�6723@� NH\��7KLV�NH\SUHVV� VHTXHQFH�ZLOO� WXUQ� RQ� WKH�
EXLOW�LQ�WHVW�VLJQDO�JHQHUDWRU��JHQHUDWLQJ�D�WHVW�VLJQDO��$�SXOVH�VLJQDO�VKRXOG�WKHQ�
EH�RE�VHUYHG�RQ�WKH�RVFLOORVFRSH��

�
� 6HOHFW�WKH�PHQX�RSWLRQ�´��+]������'87<�6,*1$/µ� � XVLQJ�WKH�> �021,725@�NH\�� �
DQG�FKHFN�WR�EH�VXUH�WKDW�WKH�GXW\�UDWLR�RI�WKH�SXOVH�LV�DSSUR[�������

�
� � 3URFHHG�WR�SDUDJUDSK����������%XLOW�LQ�7HVW�6LJQDO�*HQHUDWRU���

�
127(��7R�H[LW�WKH�WHVW�PRGH��WXUQ�WKH�HTXLSPHQW�RII��DQG�WXUQ�LW�RQ�DJDLQ��
�
�
�
��������� %XL O W� LQ�7HVW �6LJQDO�*HQHUDWRU�
�
,W�LV�DVVXPHG�WKDW�WKH�5HFHLYHU�%RDUG�LV�VWLOO�LQ�WKH�WHVW�PRGH�DV�LQ�SDUDJUDSK����������
�
� � 6HOHFW�WKH�PHQX�RSWLRQ�´�������N+]�7(67�6,*1$/µ�XVLQJ�WKH�> �021,725@�NH\�� �
7KLV�ZLOO�WXUQ�RQ�WKH�EXLOW�LQ�WHVW�VLJQDO�JHQHUDWRU��

�
� � &RQQHFW� WKH� IUHTXHQF\� FRXQWHU� WR� WHVW� SRLQW�73�� �PDUNHG� ´5)µ��� DGMXVW� WULPPHU� � �
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